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Wirtschaftsgeschichtlicher Hintergrund

Die Vorgeschichte der sich immerfort vertiefenden kapitalistischen
Krisen der jlingsten Zeit, die Linder und ganze Erdteile erschiittern, reicht
weit in die wirtschaftshistorische Yergangenheit zuriick und ist mit dem Verlauf
der gesellschaftlich-wirtschaftlichen Entwicklung untrennbar verkniipft.

Zum Versténdnis und zur Analyse der Krisen der Gegenwart ist es somit
unerlédBlich, den Hintergrund zu kennen, sich die bestindig wechselnden Bilder
auf der Drehbiihne der Wirtschaftsgeschichte — von den ersten bis zu den
letzten — vor Augen zu halten, um in ihrer bloB scheinbaren Ahnlichkeit die
in Wahrheit voneinander stirkstens abweichenden Eigenheiten, ihre bisherige
gesellschaftlich-wirtschaftliche Bedeutung und die Richtung ihrer kiinftigen
Gestaltung ermessen zu konnen. Die Verfolgung der Spuren dieser gesellschaft-
lich-wirtschaftlichen Entwicklung allein ist es, die uns den roten Faden finden
1aBt. der aus der fernen Vergangenheit zum richtigen Verstindnis der Krisen-
probleme unserer Zeit fiihrt.

Selbst die einfache, schon in der Urzeit des Menschen bestandene Waren-
wirtschaft war »krisenanfélligs und einzelne Wirtschaftstheoriker glaubten,
auch im antiken Hellas und Rom »Krisen« entdecken zu kénnen.

Diese Art von Krisen hat jedoch mit den Spekulationskrisen des spiten
Mittelalters oder mit den periodischen Krisen der neuesten Zeit nichts gemein.

E~NGELs setzt den Wendepunkt in das 15. Jahrhundert, in die Zeit, in der
sich die einfache zur kapitalistischen Warenwirtschaft verwandelte. Im 17.
Jahrhundert schufen — im Gefolge der Herrschaft des Handelskapitals — die
Bankorganisationen des Kreditwesens, das Borsenspiel, die Spekulation und
die ungeziigelte Gewinnsucht die Voraussetzungen fiir die damaligen Geld-
spekulations- und Kreditkrisen.

Treffend schreibt der Liibecker Biirgermeister Brokes in seinem Tage-
buch iiher die kommerzielle Krise in Liibeck zu Beginn des 17. Jahrhunderts,
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wer sich »gewaltsam und hastig bereichert, wird in der Regel arm und
falliert«.

Wihrend des Tulpenfiebers in Holland, da man fiir eine einzige Tulpen-
zwiebel Liegenschaften im Werte von 2500 Gulden vergeudete, oder in den
Zeiten der Aktienschwindeleien des von Marx als »ansprechendes Gemisch
eines Schwindlers und eines Propheten« bezeichneten Jou~ Law, auf dessen
Initiative die Auflagen der familidr als »Mutter«-, »Tochter«- und schlieBlich
als »Enkel«- und »Urenkel«-Aktien bekannten, stets neueren und jeder Grund-
lage entbehrenden, wertlosen Emissionen einander auf dem FuBe folgten.
fithrten die in weiten Kreisen des Volkes mit der Reklametrommel kiinstlich
aufgepeitschte Gewinnsucht, der mit einem unwirklichen Optimismus populér
gemachte Tulpen- und Kolonialhandel und eine tolle Spekulation zum vélligen
Zusammenbruch.

Bringt ein harmloser Naturforscher 1554 aus Adrianopel Tulpenzwiebeln
nach Mitteleuropa, so muf dies noch keineswegs einen so groBlen Erfolg der
Tulpe in Holland zur Folge haben, dal} es einem Heer geschickter Spekulanten
gelinge, Hollands Wirtschaftsleben fiir Jahre hinaus zugrunde zu richtenund fir
die zu phantastischen Preisen erworbenen, in Bilde jedoch wertlosen Blumen-
knollen Hunderttausende ihr Vermégen aufs Spiel setzen zu lassen.

Treibt der Sonnenkénig in Frankreich einen unerhérten Aufwand, der
die Staatsschuld 1715 auf 3,5 Milliarden Livre anwachsen 146t, so mull daraus
nicht unbedingt folgen, dall John Law die Finanzen des Konigs in der Weise
»ordne«, dafl er Frankreich iibervorteile und zugrunde richte, und daf er
selbst, der mit 2,5 Millionen Livre in Paris cingetroffen war, mit 5 Millionen
wertlosen Papiergeldes in der Tasche Frankreich verlasse.

GroBe Ahnlichkeit hiermit zeigt die als »Siidsee-Schiwindel«” bekannte
Krise in England, die 1720 kulminierte und die gleichfalls durch eine Aktien-
schwindelei ausgelst worden war, die die Staatsschuld zu ordnen versprach.
Den Zusammenbruch vermochte selbst die Tatsache nicht zu verhindern.
daB es der Herzog von Wales selber war, der die Wiirde eines Generaldirektors
einer dieser gesetzwidrig gegriindeten »Luft«-Gesellschaften (der Welsh
Copper Company) iibernommen hatte.

Der Biirger in Holland muBite mithin nicht zwangslidufig dem Tulpen-
fieber verfallen, und John Law in Frankreich sowie die »Siidsee-Schwindler«
in England hétten — sofern sie klug und ehrlich die geschiftlichen Moglich-
keiten ihrer besonderen Vorrechte niitzten —, ebenso auch bedeutende wirt-
schaftliche Erfolge erzielen konnen, statt ihre Auftraggeber zu betriigen und
zugrunde zu richten.

Offenbar besteht ein Unterschied zwischen diesen einmaligen, grole
wirtschaftliche Erschiitterungen auslésenden Geldspekulations- und Kredit-

# South Sea Bubble.
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krisen des 17. und 18. Jahrhunderts und den aus den GesetzmiBigkeiten des
industriellen Kapitalismus folgenden zyklischen Krisen, hatten doch jene stets
cine duflere Ursache meist politischen Charakters, deren Voraussetzung, keines-
wegs aber Notwendigkeit in der Entwicklung der damaligen Geldwirtschaft,
im damaligen Bankkredit und Aktiensvstem begriindet war.

Der verschieden hohe Entwicklungsstand der Produktionskrifte und
Produktionsverhiltnisse und die dementsprechend voneinander abweichenden
gesellschaftlichen Formen haben auch unterschiedliche Krisenarten zur Folge.

Bereits die Hamburger Krise des Jahres 1799 zeigte ein wesentlich anderes
Bild als die Krisen zu Beginn des 18. Jahrhunderts. Thre Grundlagen bilden
nicht mehr Spekulation und Spielsucht allein. vielmehr trug an ihrem Ent-
stehen auch die Entwicklung der damaligen Handelsoperationen Schuld. Diese
Krisenart 1dBt bereits den Ubergang zu den periodischen industriellen Krisen
des 20. Jahrhunderts erkennen.

Einen ahnlichen Ubergangscharakter verraten auch die Krisen in England
zu Anfang des 19. Jahrhunderts (1810, 1815 und 1819). die vornehmlich durch
politische Griinde ausgelést worden waren. Napoleons Kontinentalsperre hatte
Englands Wirtschaftsbeziehungen zu Frankreich und den iibrigen Lindern
Europas plotzlich ein Ende gesetzt, und die in der Folge sofort auflebende
Spekulation in Mangelwaren, die Schaffung neuer Mérkte in Siidamerika und
Westindien, die génzlich irrige Bewertung der Kapazitit dieser Linder und
schlieBlich — nach dem Fall Napoleons — eine Uberschitzung der Maglich-
keiten fiir den mit der Aufhebung der Kontinentalsperre sich neu belebenden
europiischen Handel waren es, die diese Krisen verursachten.

Die weiteren, nach 1825 aufflammenden Krisen des 19. Jahrhunderts
léste bereits der infolge der englischen industriellen Umwilzung sich immer
mehr entwickelnde industrielle Kapitalismus aus, und erstmalig haben wir es
hier mit regelrechten, sich zyklisch wiederholenden Krisen zu tun.

Dem marxistischen Standpunkt gemifl ist es die Entwicklung der mate-
riellen Produktionskrifte, die die Entwicklung der menschlichen Gesellschaft
und die gesellschaftlich-wirtschaftlichen Kennzeichen dieser Entwicklung
bestimmen. Die industrielle Revolution in England brachte die Produktions-
krifte der neuesten Epoche zur Entfaltung, deren Keime jahrhundertelang
verborgen in der Hiille der Manufakturunternehmungen geschlummert hatten.
Es entstand die moderne Industrie, und gleichzeitig mit ihr stellten sich die
fiir die Zeit des industriellen Kapitalismus kennzeichnenden Widerspriiche ein.
Die Vergesellschaftlichung der Produktion, die Arbeitsteilung in der Erzeugung
von Produktionsmitteln und Konsumgiitern nahm ihren Anfang und fiihrte
zum Entstehen der mit ihr einhergehenden Stérungen und Disproportionen.

Wihrend die Geldspekulations- und Kreditkrisen des 17. und 18. Jahr-
hunderts zum guten Teil noch wirtschaftsfremde (exogene) Hintergriinde hatten.
handelt es sich bei den nach 1825 ausgebrochenen Krisen, wie eine Betrachtung
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ihrer Geschichte deutlich zeigt, bereits um solche, deren (endogene) Entste-
hungsursachen in den inneren GesetzmiBigkeiten der kapitalistischen Wirt-
schaft und in ihren zunehmenden Widerspriichen zu suchen, und die als
Uberproduktionskrisen svklischen Charakters anzusprechen sind. Die Geld-,
Kredit- und Bérsenkrisen. die sich anch im Verlauf dieser Krisen beobachten
Jassen, sind nicht Ursachen, sondern blo3 Begleiterscheinungen der Uber-
produktionskrisen.

Von den Krisen des 19. Jahrhunderts wurde diejenige von 1825 durch
das Anschwellen der Produktion als Folge der Spekulation auf den neuen
Mirkten in Std- und Mittelamerika ausgelost, die durch die Anerkennung
der ehemals spanischen und portugiesischen Kolonien als selbsténdige Staaten
entstanden waren. Im Hintergrund der Krise von 1836 stand als Ursache des
neuen Zyklus die durch industrielle Neuerungen (vornechmlich in der Textil-
und in der Eisenindustrie) sprunghaft emporgeschnellte Erzeugung.

Das Bankgesetz Sir Robert Peels vom Jahre 1839 verursachte eine
Geldkrise, wihrend 1847 der Aufschwung im Eisenbahnbau und das damit
zusammenhingende Griindungsfieber zum Ausbruch einer neuen Krise
fithrte.

Die Krise von 1857 nahm bereits einen weitreichenden internationalen
Umfang an, und schlieBlich kam es 1873 zur tiefsten und verheerendsten Krise
des im Zeichen des freien Wettbewerbs stehenden industriellen Kapitalismus,
die sowoh! Europa als auch die Vereinigten Staaten erfafite und in erster Linie
die jungen kapitalistischen Staaten traf: sie schlofi die Reihe der fiir diese
Epoche kennzeichnenden Krisen ab.

Die zu Ende des Jahrhunderts auftauchenden neueren Erscheinungen.
der Ubergang zum Monopolkapitalismus und die hierdurch bewirkte Anderung
im Charakter der Krisen veranlaB3te einzelne Volkswirte. vom Aufhoren oder
Abflauen der Krisen im allgemeinen zu sprechen. So war TuecaN-BARANOWSKI
der Ansicht, in England seien die plotzlichen Erschiitterungen zu Ende, die
Panik sei einer anhaltenden Depression gewichen, und Kart Dienr vollends
stellte — gemeinsam mit einigen anderen Krisenhbistorikern — in Abrede, es
hitte im 19. Jahrhundert nach 1873 Wirtschaftskrisen gegeben. Zu diesem
sehr grundlosen Optimismus gab die Tatsache AnlaB}, daff dhnlich den Krisen
von 1799, 1810, 1815 und 1819, die die charakteristischen Zeichen des Uber-
ganges zu einem neuen Abschnitt des Kapitalismus, zum industriellen Kapitalis-
mus, an sich trugen, auch in den Krisen von 1822 und 1891 neue Ziige zu
beobachten waren, die ihrerseits fiir einen neueren Abschnitt, d. h. fiir die
zum Monopolkapitalismus fithrende Periode charakteristisch sind.

Der Riickgang der Produktion erreichte in diesen letzteren Ubergangs-
krisen bei weitem nicht jenen Umfang wie in den vorangegangenen, doch
zeigten im letzten Viertel des Jahrhunderts auch die Perioden des Aufschwunges

keine so grofle Ausschliige wie in den vorangegangenen Jahrzehnten, die
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Depressionen nahmer einen sich hinziehenden Charakter an. Durch voriiber-
gehende Losung der angesammelten Widerspriiche erfiillten eben die Krisen
ihre den inmeren Gesetzen des Kapitalismus entsprechende Funktion nicht.

Im 20. Jahrhundert zeigte dann die dem ersten Weltkrieg vorangegangene
und besonders die Weltwirtschaftskrise der Jahre 1929/33. wie weitgehend
unbegriindet der Optimismus der erwidhnten Volkswirte war. Es erwies sich
also, daB die Funktionsstérungen der Krisen des vorangegangenen Jahrzehntes
nicht Zeichen einer Entspannung waren, daf} sie vielmehr den Kern bis dahin
unbekannter, in Umfang und Auswirkung gleicherweise stiirmisch angewachse-
ner, neuer W eltwirischaftskrisen in sich trugen.

ScuuMPETER® vertritt die Meinung, das Wesen einer Wirtschaftsanalyse
bestiinde nicht in dieser oder jener Prognose, vielmehr in der Aufdeckung jener
einwandfrei nachweisbaren Tatsachen, anhand derer die Berechtigung der
Prognoese glaubhaft gemacht werden kann. Der kurze Uberblick iiber die Krisen
der vergangenen Jahrhunderte und iiber diejenigen des 20. Jahrhunderts
beweist eindeutig, daf} sich die Krisen des Kapitalismus mit fortschreitender
Entwicklung der Produktionskrifte sowie mit zunehmendem Anwachsen und
Umsichgreifen der internationalen Arbeitsteilung sowohl in ihren materiellen
Verheerungen als auch in ihrer gesellschaftlichen Bedeutung zusehends ver-
tieften, und daf} ihre Auflosung in wiederkehrende Zvklen keineswegs ihr
Aufhoren bedeutete.

Die Existenz und die zyklische Wiederkehr von Krisen und hauptsichlich
die mit der technischen Entwicklung fortschreitende Zunahme ihrer verheeren-
den Krifte sowie die Steigerung ihrer gesellschaftlichen Auswirkungen sind
bewiesene wirtschaftsgeschichiliche Tatsachen.

Was beginnen aber wohl mit diesen unleugbaren historischen Tatsachen
jene Volkswirte, die es unternehmen, den Weiterbestand des Kapitalismus
und die immer gewissere Moglichkeit zur Ausschaltung der vorhandenen
Schwierigkeiten unter Beweis zu stellen?

Sie tun wie etwa das Kind beim Versteckenspielen, das seine Augen
schlieft in der Meinung. die anderen sidhen es dann ebenfalls nicht. Sie verwer-
fen den Begriff der Krise als eines ungeeigneten Beweismittels und meinen.
mit der Verwerfung des Begriffes auch das Problem selbst aus der Welt geschafft
zu haben.

Die zwingende Kraft dieser wirtschaftsgeschichtlichen Tatsachen gebar
an Stelle der Bourgeois-Krisentheorie die neuseitlichen Theorien der Konjunktur-
schwankungen, zu deren richtiger Bewertung wieder ein Riickblick in die
Vergangenheit, auf den Gang ihres Entstehens unerldBlich ist.

* Capitalism, Socialism and Democracy, G. Allen & Unwin, London, 1947,

7 Periodica Polytechnica El IIL3.
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11.
Wirtschaftstheoretische Voraussetzungen

Die Vorgeschichte und die Wurzeln der heutigen Konjunkturtheorien
lassen sich bis in den Urboden der klassischen biirgerlichen Wirtschaftstheorien,
bis in das fiir dauerhaft gehaltene geistige Paradies des freiwettbewerblichen
Kapitalismus zuriickverfolgen, in dem das »erste Menschenpaar« der Volks.
wirtschaftslehre, Smite und Ricarpo, mit ihrer Arbeitswerttheorie den
Siindenfall begangen haben.

Auf die Marxsche, von derjenigen SmiTHs und Ricarpos abweichende
Darlegung der Arbeitswerttheorie, auf Erfolg und Verbreitung dieser Lehren
antwortete das geistige Produkt der sogenannten Wiener Schule, die Grenz-
nutzentheorie, als die fiir universal gehaltene antimarxistische Weltpanazee.

Ein guter Teil der biirgerlichen Theoretiker des 19. Jahrhunderts machte
sich zum Priester des neuen Gétzen und opferte zu diesem Zweck ohne Beden-
ken die Arbeitswerttheorie seiner Lehrmeister SMiTH und Ricarpo. Sie erlagen
der Versuchung und waren damit — so meinten sie —, auch »von allem Ubel«
befreit.

In Wirklichkeit bekimpfen sich indessen hier nicht mehr zwei Wert-
theorien, sondern die vorhandene und die im Entstehen begriffene neue Gesell-
schaftsordnung.

Den Platz der in den letzten drei Jahrzehnten des vergangenen Jahr-
hunderts von der Bildfliiche verschwundenen Theorien nahmen neue Richtun-
gen ein. Die sogenannte historische Schule, die ganz allgemein die Lebens-
berechtigung jeder Art volkswirtschaftlicher Theorien leugnete, gelangt in
den sechziger Jahren des 19. Jahrhunderts in den Vordergrund.

In den siebziger Jahren tauchten jedoch Lehren auf, die — wiewohl sie

aus dem geistigen Riistzeug der Klassiker schopften und sich im Gegensatz
zur historischen Schule zu Beschiitzern der Theorie machten —, im wesent-

lichen die Klassiker kritisierten, um sich schliefllich vor ihren Lehren zu distan-
zieren, indem sie der auf der subjektiven Werttheorie fulenden Grenznutzen-
lehre zum Triumphe verhalfen.

Die Schaffung der subjektiven Werttheorie erwies sich jedoch als Pyrrhus-
sieg, da letzten Endes das Fetischisieren des Individuums, der individuel-
len Wirtschaft und der subjektiven Bewertung durch die »Robinsonaden«
des an der »guten« Quelle sitzenden kurzsichtigen Menschen unrettbar in die
Sackgasse der Mikroskonomie fithrte, aus der es einen Ausweg in die makro-
6konomische Analyse weder gab, noch geben konnte.

V ergeblich suchte diesen Ausweg MARsHALL, das Haupt der Schule von
Cambridge, indem er den Versuch machte, anhand seines berithmten Scheren-
Vergleiches die Betrachtungsweisen der subjektiven und objektiven Werttheorie
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zu vereinen, vergebens wollte er damit — wenigstens zum Teil — von der
wissenschaftlichen Ehre der britischen Klassiker retten, was noch zu retten
war. Die Aufstellung dieser Zwittertheorie konnte nicht gelingen.

Doch als fruchtlos erwiesen sich auch die Bemiihungen WaALRAs®, des
Hauptes der Lausanner Schule vom wirtschaftlichen Gleichgewicht, der zur
Verteidigung der gefihrdeten Grenznutzenlehre und zum Beweis der makro-
dkonomischen VYerwendbarkeit der mikrodkonomischen Betrachtungsweise
zur »furchterregenden« Waffe der Mathematik griff.

Die Entwicklung der theoretischen Physik von Einstein iiber Nils Bohr
und allenfalls bis Sommerfeldt oder Heisenberg hat den Beweis erbracht, daB
eine Anniherung der Wirklichkeit mit abstrakten mathematischen Methoden
durchaus im Bereich der Méglichkeit liegt, oder mit anderen Worten, es gibt
abstrakte mathematische Verfahren, deren komplizierte Gleichungssysteme
letztlich etwa zu den Atomkraftwerken fiihren.

Yon Poincarg, dem franzosischen Mathematiker, stammt der Aus-
spruch, die Mathematik bestehe ihrem Wesen nach aus bequemen und niitzlichen
Yereinbarungen.

Die simultanen Gleichungssysteme WALRAS’, deren er sich zur Beschreibung
der wirklichen Erscheinungen und Vorginge des Wirtschaftslebens bedienen
wollte, mochten zwar ein bequemer Behelf zur Erreichung dieses vorgesteckten
Zieles gewesen sein, letztlich erwiesen sie sich jedoch keineswegs als niitzlich.
Eine eingehende Kritik der geistigen Leistung von WaLRAs wiirde einerseits
zu weit fithren, andererseits befaBt sich mit dieser Frage ohnehin ein aus-
gedehntes Sehrifttum.*

Hier soll blofl darauf verwiesen werden — was iibrigens auch Nocaro
mit aller Deutlichkeit hervorhebt —, dal WaLras durch Anwendung der
mathematischen Methode die Aufmerksamkeit von den eigentlichen Proble-
men ablenkt, und dall der praktische Nutzen seiner anspruchsvollen Geistes-
produktion herzlich gering ist, da das Walrassche mathematische Modell des
giobalen Marktgleichgewichtes die tatsdchlichen wirtschaftlichen Vorginge
nicht erklirt.

Den Anstrengungen WarLrAas kommt hier eine ganz andere Bedeutung zu,
die Tatsache nimlich, dal er mit seiner mathematischen Methode die ersten
Anregungen fiir die skonometrische Entwicklung der Theorien der Konjunktur-
forschung, besonders der dynamischen Wirtschaftstheorie gegeben hat.

Die Notwendigkeit, eine allgemeine dynamische »Theorie« der Konjunk-
turschwankungen zu entwickeln, diirfte sich aus den Zusammenhingen zwi-
schen biirgerlicher Wirtschafistheorie und Philosophie exrgeben haben.

* Im auslindischen Schrifttum enthilt das Buch von Betrand Nocairo: »La valeur
logique des théories économiques«, Paris, 1947, eine eingehende Kritik des Lebenswerkes Wal-
ras’. In Ungarn neuerdings GY. GOncOL: »Makroikonomie und Werttheorie« (Jahrbuch des

Instituts fiir Wirtschaftswissenschaften an der Ungarischen Akademie der Wissenschaft,
1958, S. 43).
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Es wiirde uns wenig sagen, gelinge es bei einer Analyse der fithrenden
biirgerlichen Wirtschaftstheorien des vergangenen Jahrhunderts nachzuweisen,
inwieweit sich diese Theorien auf die fiihrenden philosophischen Richtungen ihrer
Zeit stiitzen. SURANYI-UNGER* macht in zweien seciner Biicher den Versuch,
diesen Zusammenhang zu klidren und nachzuweisen.

Aufler Frage steht jedoch, daf} in der neokantischen Schule der Badenser
Philosophen (WINDELBANDT und RickERT) die gesamte Erkenntunistheorie
zum subjektiven werttheoretischen Kritizismus wird, eine Anschauung, die
eine gewisse Verwandtschaft mit der Bestrebung der Grenznutzenschule zeigt,
die ausgehend von der Theorie des wirtschaftlichen Wertes, diesen zum Angel-
punkt und zur Grundlage ihrer Wissenschaft zu machen versucht. Ebenso fin-
det sich in Herbert SPENCERs »First Principles«, nahezu 10 Jahre vor WALRAS®
»Eléments d’économie politique pure« im Zuge der stindigen Verinderung das
Streben nach dem Gleichgewicht und vor Erreichen des absoluten der Begriff
des mobilen Gleichgewichtes.

Die mit CassEL und LieFuanNN beginnenden neueren Richtungen indes
sowie der amerikanische sogenannte Institutionalismus gehen aufler dem
Marxismus auch der Grenznutzentheorie zu Leibe ebenso, wie sich die Vertreter
der letzteren frither gegen die Lehren des Marxismus und der klassischen Schule
gewandt hatten.

Die philosophischen Grundlagen der theoretischen Titigkeit CAsskELs
und LIEFMANNs sowie des sogenannten amerikanischen Institutionalismus
lassen sich in der Marburger Schule der Neokantisten aufdecken. derzufolge
der Philosophie in erster Linie nicht die Aufgabe zukomme, eine selbstdndige
Erkenntnistheorie svstematisch darzulegen, vielmehr sei sie eher berufen,
— durch logische Aufgliederung funktioneller Beziehungen — die immanenten
logischen Voraussetzungen der wissenschaftlichen Erfahrungen aufzudecken.
Zu derartigen Analysen aber eignen sich ihres Erachtens vornehmlich die mit
mathematischen Methoden arbeitenden Naturwissenschaften und ganz allge-
mein die mathematische Denkweise.

Der Sinn dieses kurzen Abstechers auf das Gebiet der philosophischen
Zusammenhinge 146t sich nun vom Gesichtspunkt unseres Themas folgender-
maBen zusammenfassen :

Die Beweisbarkeit der Annahmen oder thre Unstichhaltigkeit nach-
zuweisen, gehdrt nicht zu unseren Aufgaben. kennzeichnend ist jedoch die
vollstindige Verarmung der biirgerlichen Philosophie jener Zeit. Weder gibt
sie ihren enttdiuschten Anhidngern weiterhin Anregungen. noch schmiedet
sie — wenn auch noch so schwache — Waffen zur Auseinandersetzung mit der
auf geschichtlich-gesellschaftlicher Grundlage fuflenden Analyse des Marxis-

*T. SURANYI-UNGER : »Philosophie in der Volkswirtschaftslehre«, Jena, 1923—26,
und »Die Entwicklung der theoretischen Volkswirtschaftslehre im ersten Viertel des 20.
J ahrhunderts«, Jena, 1927.
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mus. Den Vertretern der amerikanischen institutionalistischen, behavioristi-
schen Schule und ihren Jiingern, die — mit MITCHELL an der Spitze — die Grund-
lagen fiir die gemiB den Regeln der empirischen Okonometrie arbeitende
Konjunkturforschung und damit fiir die modernen »Theorien der Konjuktur-
schwankungen« niedergelegt haben, bleibt als Folge der Zunahme der inneren
Widerspriiche des Monopolkapitalismus nur der Weg von den kahlen Gefilden
der verarmten Philosophie in jenes gelobte Land, in dem die Mathematik und
vornehmlich die mathematische Statistik blof die an der Oberfliche sich
abzeichnenden dynamischen Anderungen untersucht.

III.

Entwicklung der dynamischen Betrachtungsweise
der Kenjunkturschwankungen

Der historische Uberblick iiber Wirtschafiskrisen und biirgerliche
Wirtschaftstheorien hat deutlich gezeigt, daf} die biirgerlichen Volkswirte
nicht zuletzt mit Riicksicht auf die Bewahrheitung der marxistischen Krisen-
theorien von der zweiten Hilfte des vergangenen Jahrhunderts an das »beste
Riistzeug« ihres Arsenals auf die Ausarbeitung von Theorien verwendeten,
die sich zur allgemeinen Widerlegung der Lehren des Marxismus — ihrer
Ansicht nach — eigneten.

Zur Erklirung der in steter Verschirfung begriffenen Krisenerscheinun-
gen boten sich blof zwei Wege. Der eine, die tiefliegenden geschichtlichen,
sozialen und wirtschaftlichen Auswirkungen der auf Grund der neuen Produk-
tionskrifte voll zur Entfaltung gelangten neuen Produktionsverhéltnisse zu
untersuchen, der Weg also, den Marx beschritten hatte, der aber unvermeidlich
und zwangsldufig zur Marxschen Krisendeutung fithrt und der sich eben des-
halb fiir die biirgerliche Wirtschaftstheorie als ungangbar erwiesen hatte.

Verblieb somit die zweite — auch mit der Klassenzugehérigkeit der
Krisentheoretiker iibereinstimmende — Mdglichkeit, das bisher ausgehobene
Bett der klassischen Betrachtungsweise zu verlassen und sich unter Verwerfung
einer tiefschiirfenden Untersuchung des Krisenproblems mit Hilfe 6konometrischer
Methoden im wesentlichen auf die Erforschung der dynamischen Verinderun-
gen einzelner, auf der Oberfliche sich abspielender, wichtigerer Teilerscheinun-
gen zu beschrinken. A

Wie gestaltete sich nun aber dieses System des »zweiten Weges«? Vor
allem faBt es die weitverzweigten Erkldrungen der Konjunkturschwankungen
su zwel Hauptgruppen zusammen und behandelt somit gesondert die sogenann-
ten endogenen und exogenen Wirkungskomponenten.

Die Untersuchung der endogenen Faktoren befafit sich 1. mit dem Gleich-
zewicht von Angebot und Nachfrage, sodann 2. mit dem Produktionsverlauf,



2384 J. KLAR

3. mit den Zusammenhingen zwischen Produktion und Verbrauch und schlief-
lich 4. mit der Rolle von Geld und Kredit.

Das solcherart iiber die Auswirkungen der endogenen Faktoren gewon-
nene Bild wird durch Behandlung der exogenen Faktoren, wie beispielsweise
der Auswirkungen des verdnderlichen Klimas, der Volksvermehrung, techni-
scher Neuerungen oder Kriege ergiinzt.

Die Abstimmung dieser Detatlgesichtspunkte und Teilerkldrungen sowie
ihre Zusammenfassung in ein einheitliches System bildet eine eigene Aufgabe.
die mit Hilfe 6konometrischer Methoden zu versehen die sogenannte allge-
meine »dynamische Wirtschaftstheorie der Konjunkturschwankungen« unter-
nimmt. lhr fielen als Aufgabe zu, die im folgenden zu behandelnden einzelnen
Konjunkturdeutungen als Teile des Ganzen zusammenzufassen und unter
wechselseitiger Beriicksichtigung der wirtschaftlichen Momente die allgemeine
Gesetzmdfigkeit der wirtschaftlichen Verinderungen anzugeben.

Doch wenden wir uns nun der Frage zu, auf welchen wichtigeren Uber-
legungen die Gleichungssysteme der allgemeinen dynamischen Theorien
beruhen.

1. Stérungen im Gleichgewicht von Angebot und Nachfrage. Die Natur
des Gesetzes der Nachfrage bildet eines der wichtigsten Grundprobleme der
biirgerlichen Yolkswirtschaftstheorie.

Die diesheziiglichen ersten bahnbrechenden Schritte unternahm H. L.
Moogre,* dessen Arbeiten seitens der biirgerlichen Konjunkturforschung durch
umfassende Anwendung der statistischen Korrelation weiterentwickelt werden.
In ihrer jiingsten Entwicklung wird sie in zunehmendem MaBe zu einem Zweig
der sogenannten Okonometrie.**

Der grundlegende analytische Behelf fiir die zeitgemiBe dkonometrische
Analyse der Nachfrage., der Begriff der Nachfragekurve, stammt noch von
CourNoOT.

Mit der Nachfrage-Funktion befaften sich, Courxor*** folgend, auch
MarscHALL und WALRAS.

MarsHALL fiihrte einen Quotienten ein, den er aus den einander zugehéri-
gen, in Prozenten ausgedriickten Anderungen von Nachfrage und Preis bildet ;
er nannte diese reine Zahl die Elastizitit der Nachfrage :**** Bereits MARSHALL

* Economic Cycles, New York, 1914, .

** In Anlehnung an R. Frisch nennt man Okonometrie jene Richtung, die die Fest-
legung der wirtschaftlichen Gesetze in quantitativer Gestalt und deren statistischen, zahlen-
miifligen Beweis anstrebt.

*%#% Cournots Funktion der Nachfrage schreibt sich in der Form y = f(p),in der y die
Nachfrage nach einer gewissen Ware, p hingegen dessen Preis bedeutet.
*#%% Begeichnet dy die Anderung der Nachfrage », dp hingegen diejenige des Preises,

dann sind dy und dr die prozentuellen Anderungen ; die Nachfrage-Elastizitit schreibt sich
v

dy, dp _ pdy _

mithin zu n = - < 1.
p xdp
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mufite feststellen, dafl die Nachfrage nach einer Ware nicht von deren Preis
allein, sondern auch vom Preis anderer, insbesondere der fiir diese Waren
substituierbaren oder sie komplementir erginzenden Giiter abhingt. WaLRAS
zog diese Tatsache in seiner Nachfragegleichung in Betracht.*

Zum Zweck der statistischen Bestimmung des Gesetzes von der Nach-
frage mufl sowohl die stindige Verdnderung jener Faktoren beriicksichtigt
werden, die auch in den Nachfrage-Zusammenhiingen eine Rolle spielen, als
auch die Verdnderung der in diese Beziehung nicht aufgenommenen, unregel-
miiflig stérenden Momente. Aus diesem Grund besteht zwischen der GriBe
der Nachfrage und deren Faktoren ein stochastischer Zusammenhang, zu
dessen Untersuchung sich die Korrelationsrechnung, u. zw. in der Regel die
Methede der mehrfachen Korrelation eignet.**

2. Die Dynamik der Produktion. Bisher war von der Erklirung gewisser
dynamischer Erscheinungen der Wechselwirkung von Angebot und Nachfrage
mit den Moitteln der statischen Theorie die Rede.

Bei diesen Untersuchungen spielten die zeitlichen Verdnderungen blofi
€ine untergeordnete Rolle. Zur Deutung des Konjunkturablaufes bedarf
es jedoch der primiren und grundlegenden Betonung der wirtschaftlichen
Verdnderungen. Um diese analysieren zu kénnen, muf} ein exaktes Mengen-
map festgelegt werden, das es gestattet, die wichtigeren Eigenheiten der ver-
schiedenen Verdnderungen auszudriicken. Die Einfithrung des Begriffes der
VYerdanderungsgeschwindigkeit oder -intensitidt (der Grofie der auf die Zeitein-

* Die urspriingliche Walrassche Gleichung v =1{ (p,-p, ..... pa) ist eine Funktion
mit mehreren Verinderlichen, in der nebst dem Preis p, der untersuchten Waren, auch die
Preise (p, ... pa) anderer Waren enthalten sind.

Zur Analyse des Verlaufes der Nachfragekurve mufl auch das Angebot mit beriick-
sichtigt werden. Wird auf die Ordinate eines Koordinatensystems die Hiohe des Preises, auf
die Abszisse die Warenmenge aufgetragen, dann veranschaualichen zwet Kurven das Angebot
und die Nachfrage. Hinsichtlich der gleichzeitigen Parallelverschiebung der Angebots- und
Nachfragekurven unterscheidet die Nachfrage-Analyse vier Fille. 1. Die Verschiebungen der
Angebotskurve sind viel bedeutender als die Verschiebungen der Nachfragekurve, und die
Verschiebung beider Kurven geht gleichzeitig, jedoch voneinander unabhingig vor sich:
2. Die Verschiebung der Nachfragekurve ist die bedeutendere. In den Fillen 1. und 2. ent-
sprechen die den entstandenen zweierlei Punktgruppen. im Sinne der Korrelationsrechnung ange-
legten Durchschnitts- (Regressions-) Kurven der empirischen Annihberung der Angebots- bzw.
der Nachfragekurve. 3. Die Terschiebungen der Anfrage- und Nachfrage-Kurven sind gleich
grof, jedoch auch weiterhin unabhingig roneinander. In diesem Fall kann an die Punktgruppe
~— wegen ihrer in jeder Richtung anniithernd gleichen Grifle — keine geeignete Kurve angelegt
werden. Durch eine betrichtliche Ausschaltung der Verschiebung der Angebots- und Nach-
fragekurven muf} deshalb eine Korrektion vorgenommen werden, die diesen Fall gleichfalls
auf einen der obigen Fille 1. oder 2. zuriickzufithren gestattet. SchlieBlich besteht 4. ein ent-
schiedener Zusammenhang zwischen den Verschiebungen der beiden Kurven, wobei dann die
Schnittpunkte der einander zugehirigen Kurven eine sowohl von der Angebots- als auch von
der Nachiragekurve abweichende Kennlinie beschreiben ; eine an eine derartige Punktgruppe
angelegte Kurve wiirde somit weder mit dem Gesetz des Angebotes ,noch mit demjenigen der
Nachfrage iibereinstimmen. Die Nachfrage ist wegen der trendartigen Anderungen nicht nur
eine Funktion des Preises oder der Preise, sondern auch eine solche der Zeit, somit eine Funktion
mit mehreren Verdnderlichen. Das quantitative Gesetz der Nachfrage wird deshalb in geeigneter
Weise vermittels der Methode der mehrfachen Korrelation bestimmt.



D
el
()]

J. KLAR

heit entfallenden Veranderung) erméglicht die quantitative Kennzeichnung
der raschen und langsamen Verinderungen. Die Verinderungsgeschwindigkeir
der rasch ablaufenden Erscheinungen ist grof. diejenige der langsamen hin-
gegen klein. Die dynamische Anschauung untersucht in erster Linie Erschei-
nungen bedeutender Verdnderungsgeschwindigkeit, wogegen die Verinderungs-
geschwindigkeit der statischen Erscheinungen vernachldssighar gering ist
oder gar auf Null absinkt. Aufler auf die Verdnderungsgeschwindigkeit und in
engem Zusammenhang mit dieser erstreckt sich die dynamische Anschauung
auf zwel weitere bedeutende, mit dem Faktum der Veridnderung organisch
zusammenhingende Momente. Das eine ist die Rolle der Erwartungen, der
Voraussicht (der Antizipationen) der Unternehmer, das andere hingegen die
Rolle der UngewiBheit oder des Risikos. Unter dynamischen Verhiltnissen
hiingt namlich die Nachfrage nicht ble von den Marktpreisen, sondern auch
davon ab, was die die Nachfrage verkorpernden Personen von der Zukunft
erwarten, wie sie deren vermutliche Gestaltung beurteilen. Aus steigenden
Preisen schlielen sie auf kommende weitere Preissteigerungen, so daf} die
Nachfrage steigt, withrend sinkende Preise — aus dhnlichen tberlegungen —
cine Verminderung der Nachfrage zur Folge haben. Die Nachfrage ist demnach
nicht nur eine Funktion der Preise, sondern zugleich auch eine solche der
Preisveriinderungsgeschwindigkeit.

Der statischen Anschauung zufolge meldet sich demgegeniiber bei
anzichenden Preisen eine geringere, bei niedrigeren Preisen eine groflere Nach-
frage, doch handelt es sich in der Statik um konstante, in der Dynamik um
veridnderliche Preise. Zur Zeit von Preisverinderungen, die durch eine grofie
Preisverinderungsgeschwindigkeit ausgelést werden, tritt das dynamische
Element stark hervor.

Die Voraussicht in die Zukunft wirkt sich auch auf das Angebot aus, die
Dynamik des Angebotes hiingt somit ebenfalls von der Geschwindigkeit der
Preisveriinderungen ab.

DemgemiB sind es die Zeitmomente der Produktion, u. zw. dic im Gefolge
der Beschleunigung der Preisverdnderungsgeschwindigkeir unbegriindet anstei-
gende Nachfrage, die aus der Langwierigkeit des Produktionsprozesses folgende
falsche Einschiitzung der Zukunft, unrichtige Erwartungen und im Zusammen-
hang damit eine unbegriindete Ausweitung der Produktion sowie schlief§lich
die Dauerhaftigheit der Produktionsmittel, die die Ursache der sogenannten
Uberkapitalisierungskrise bilden.

Mit der Einfiithrung der Begriffe der Unternehmererwartung (Antizipa-
tion) und der UngewiBheit wandte sich diese Auffassung letzten Endes gegen
die Ansicht der fritheren subjektiven Konzeption iiber das rationelle Verhalten
des Individuums und gegen das auf dieser Grundlage gestaltete Bild des Wirt-
schaftslebens.

Da die wirtschaftenden Individuen auflerstande sind, die Voraussetzun-
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gen fiir ihr Handeln zu iiberschen, kann auch ein einheitliches Verhalten
rationell handelnder Individuen nicht vorausgesetzt werden.

3. Dynamischer Zusammenhang zwischen Nachfrage nach Produktions-
und solcher nach Verbrauchsgiitern. Entscheidend fiir die Bewertung der Pro-
duktionsgiiter ist letztlich die Preisgestaltung der mit ihrer Hilfe produzier-
baren Verbrauchsgiiter, eine Tatsache, die einen wichtigen dynamischen
Zusammenhang zwischen der Herstellung von Produktionsgiitern und der
Erzeugung von Verbrauchsgiitern schafft,

Als erster Gegenstand einer Untersuchung wirft sich die Frage auf,
welche Verinderungen im Kreis der Produktionsgiiter durch eine Steigerung der
Erzeugung von Verbrauchsgiitern verursacht werden. Ist die Kapazitit der Pro-
duktionsanlagen voll ausgenutzt, mufl zwecks Ausweitung der Verbrauchs-
gliterproduktion auch die Menge der zu ihrer Herstellung erforderlichen Pro-
duktionsgiiter erhéht werden. J. M. Crark befafite sich mit der Frage des
Zusammenhanges zwischen einfacher Erneuerung und Erweiterung (Investition)
im Zuge der Produktionssteigerung. Seiner Ansicht nach hingt die Erneuerung
von der Nachfrage nach Fertigprodukten ab, die Eriwceiterung hingegen davon,
ob die Nachfrage nach Fertigprodukten steigende oder sinkende Tendensz zeigt.
Der Erneuerungsbedarf hingt mithin im groBlen und ganzen von jener Ge-
schwindigkeit ab, mit der der Verbrauch die Fertigprodukte auf dem Markt auf-
nimmt. Der Erweiterungs-(Investitions-) Bedarf steht also mit der Verinderung
der Geschwindigkeit, d. h. mit seiner Beschleunigung oder Verlangsamung im
Zusammenhang. Das Schrifttum der biirgerlichen Volkswirtschaftsiehre nennt
diesen Satz das Beschleunigungsprinsip (acceleration principle).

Crarks Untersuchungen gemifl ist mithin sur Erhéhung der Nachfrage
nach Produktionsgiitern eine Beschleunigung in der Zunahme des Verbrauches
erforderlich. Nach der dynamischen Anschauung stellt das Beschleunigungsprin-
sip eine duflerst wichtige Erklidrung fiir die Wirtschaftsschwankungen dar, ja
Hansex und ROPKE messen in thren Konjukturtheorien dem Beschleunigungs-
prinzip entscheidende Bedeutung bel.

Zur quantitativen Bestimmung der Gestaltung der Produktions- und der
Verbrauchsgiiter, d. h. zweier Wirtschafisfakioren geniigt jedoch der einzige

swischen ihnen bestehende quantitative Zusammenhang — das Beschleunigungs-
prinzip — mnicht. Hiersu bedarf es mindestens noch einer weiteren Besiehung,

wie sie sich unabhingig vom Beschleunigungsprinzip aus der Tatsache ergibt,
daB die Nachfrage nach Verbrauchsgiitern auch vom Durchschnittseinkommen,
der Kaufkraft, abhiingt, die sich ihrerseits nach dem Beschiiftigungsgrad in
den Produktionsgiiterindustrien richtet.

Andererseits ist die Erhoshung der Investitionen und die Steigerung der
Erzeugung von Produktionsgiitern — nach einem dem Beschleunigungsprinzip
entgegengesetzten kausalen Zusammenhang — geeignet, fordernd auf die
Gestaltung des Verbrauchs zu wirken.
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Die quantitativen Eigentiimlichkeiten dieses Zusammenhanges unterzog
J. M. KEYnes in seinem Werk »The General Theory of Employment, In-
terest and Money« (London, 1936) einer eingehenden Untersuchung. KEvy~NESs
geht in seiner 1930 in dem Buch »Treatise on Money« versffentlichten ersten
Theorie der Konjunkturschwankungen davon aus, dafl die Spartitigkeit als
solche — indem sie den Verbrauch einschrinkt —, blof} eine Verschiebung der
Kaufkraft bedeutet. Folgen jedoch der Spartitigkeit Investitionen, dann for-
dert sie die kiinftige Steigerung des Nationaleinkommens, da die Investitionen
die der Nation zur Verfiigung stehende Produktionskraft erhéhen. Das Gleich-
gewicht des Wirtschaftslebens wird durch die Diskrepanz zwischen Ersparnis-
sen und Investitionen gestort. Sind Investitionsbhetrige und Ersparnisse gleich
hoch, dann muBl das Gleichgewicht zwischen den Ausgaben der Verbraucher
und der erzeugten Giitermenge zu den geltenden Preisen zustande kommen.
(KeYNES unterscheidet zwei Preisniveaus, von denen das eine das Niveau der
Preise jener Giiter darstellt, die in einer bestimmten Zeitspanne fiir den Ver-
brauch erzeugt werden, wihrend es sich bei dem anderen um das Niveau der
Preise jener Giliter handelt, die die Produktionskraft der gesamten Nation
steigern. Die beiden Preisgruppen sind miteinanderim Gleichgewicht, solange
sie mit ihren Produktionskosten iibereinstimmen.) Nach KEy~Es verursacht
den Mangel an Ubereinstimmung in der Regel nicht der Ersparnisanteil, der
von den Gewohnheiten der Bevilkerung abhingt und somit als hinreichend
konstant angesehen werden kann, sondern das Ausmafl der in Abhingigkeit
von den Geschiftsaussichten stark schwankenden Investitionen. Nun sind
aber nur die Banken in der Lage, durch Kreditgewihrung die Gefahr von
Gleichgewichtsstérungen in sich tragende. das Ausmafl der Ersparnisse iiber-
steigende Investitionen zu erméglichen, weshalb KEYNEs vermeint, mit Hilfe
ciner entsprechenden Zinspolitik sowie durch verniinftige Regelung der Bank-
kredite konne Wirtschaftskrisen vorgebeugt oder ihre Auswirkung gemildert
werden. Die Konjunkturtheorie Key~gs’ iibernimmt im wesentlichen K.
WicksELLs bereits 1898 versffentlichte Ansicht, dieser Teil der anspruchsvollen
Arbeit Key~ES kann deshalb bei weitem nicht als originell bezeichnet werden.

Seiner Feststellung gemiB ist die Summe der Verbrauchsausgaben (C) eine
cindeutige Funktion des in der Volkswirtschaft zur Verfiigung stehenden
Gesamteinkommens (Y), es gilt mithin

C = f(Y).

Dieser Verbrauchsfunktion zufolge steigen Einkommen und Verbrauch
nicht in gleicher Weise, vielmehr ist einer gewissen Groflenordnung der Ein-
kommenssteigerung ein Verbrauchszuwachs geringeren Ausmaflles zugeordnet.
Demnach ist der Quotient der Zuwachsraten von Verbrauch und Einkommen,
den KEYNES die Grenzneigung des Verbrauchs (marginal propensity to consume)
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nennt, kleiner als die Einheit

c
i.__ < 1.

Key~Ees will damit zum Ausdruck bringen, daf} bei grifieren Einkommen
ein geringerer Teil fiir Verbrauchszwecke aufgewendet und ein gréflerer Teil
als Ersparnis zuriickgelegt wird, als dies bei kleineren Einkommen der Fall ist.
Keynes' Gedankengingen zufolge ist ferner das Einkommen der in den Ver-
brauchsgiiterindustrien und in den Produktionsgiiter erzeugenden Industrien
Beschiftigten je fiir sich gleich den Verbrauchsausgaben (C) und den der
Anschaffung von Produktionsgiitern, d.h. den Investitionen gewidmeten
Betridgen (I):

Y=C-+1.

Demnach erhéht sich mit zunehmenden Investitionen auch das Gesamt-
einkommen. was KEYNEs damit erklirt, daf3 die aus der Investitionszunahme
resultierende zusitzliche T#tigkeit, die sogenannte primére Beschiftigung als
Folge der Einkiufe der Beschiiftigten eine weitere, sogenannte sekundire
Beschiftigung zustande kommen ld8t, da sich das Ergebnis der primiren
Beschiftigung im  Wirtschaftsleben fortpflanzt, wobei sich aller-
dings die aufeinanderfolgenden Zuwachsraten stindig vermindern, weil ¢ < 1.

Es kann somit geschrieben werden :

AT

AY =47 +edI —c2d1 —... = .
1l —¢

worin 41 = a die Zunahme der Investitionen bedeutet. wihrend ¢ = — < 1.

Dacd I das auf die Anschaffung von Verbrauchsgiitern aufgewendete Mehrein-
kommen der bei den Investitionsarbeiten Beschiftigten darstellt, erhéht sich
auch die Kaufkraft der in den Verbrauchsgiiterindustrien Beschiftigten
{cd1).

Jene Konstante, mit der ein Investitionsiiberschufi zu multiplizieren ist,
um das aus diesem resultierende Gesamt-Mehreinkommen zu erhalten, wird
Keynesscher Multiplikator (investment multiplier) (k) genannt :

AY == kAI. worin k = o .
1—c¢

Der Multiplikator steht mithin in einer einfachen Beziehung zur Grenz-
neigung des Verbrauchs, d. h. der gréBeren Verbrauchsneigung ordnet sich
ein groflerer Multiplikator zu.

Verbrauch, Gesamteinkommen und Investitionen lassen sich nunmehr
durch gleichzeitige Beriicksichtigung des Keynesschen Multiplikators und des
Beschleunigungsprinzips bestimmen.
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Aus obigem entwickelte KEYNEs eine neue, seiner fritheren diametral
entgegengesetzte Konjukturtheorie, wobei wohl auch eine Erkenntnis mit-
gespielt haben mag, zu der ihm mutmaflich die 1929/30 ausgebrochene groBe
Weltwirtschaftskrise AnlaB gab. Sie erwies, wie wenig es maoglich sei, durch
cine Abidnderung des Zinsniveaus die drohende Gefahr abzuwenden. Jeden-
falls verleugnete KEYNEs in seiner neuen Theorie beide grundlegende Sitze
seiner ersten Konjunkturdeutung, so vor allem, dafl die Gleichgewichtsstérun-
gen im Wirtschaftsleben durch die Diskrepanz zwischen Ersparnissen und
Investitionen verursacht werden, indem er feststellt. die Summe der Erspar-
nisse sei stets jener der Investitionen gleich. Zum zweiten regelt das gegen-
seitige Verhiltnis zwischen Ersparnissen und Investitionen nicht mehr der
Zinsfuf}, sondern das Einkommen, und den Konjunkturverlauf bestimmt fortan
das Verhdltnis zwischen Einkommen und Verbrauch. Mit dieser Wendung recht-
fertigte er — wenn nichts anderes — so doch zumindest die beriihmt gewordene
Antwort des einstigen Premierministers MacDonald auf die Frage, warum er
sich denn nicht mit seinen volkswirtschaftlichen Problemen an die gelehrten
Volkswirtschaftler Englands wende. MacDonald erwiderte hierauf, wenn er
fiinf Gelehrte konsultierte, erhielte er darauf fiinferlei Antworten, es sei denn,
auch KEYNEs befiinde sich unter den Fiinf, denn dann hitte er Aussicht auf
sechs voneinander abweichende Stellungnahmen.

Den Zusammenhang zwischen Investitionen und der aus diesen resultie-
renden Verbrauchssteigerung bringt der Keynessche Multiplikator nur mit
anndhernder Genauigkeit zum Ausdruck; iiberdies betrachtete KEYNES seinen
Multiplikator als konstant und sofort wirksam. Mehrere biirgerliche Volkswirte
wiesen darauf hin, dafl die GriBe des Multiplikators von den Umstinden abhinge
und der durch thn ausgedriickte Effekt nur nach Ablauf einer gewissen Zeit zur
Geltung kommen kénne.

Nach H. D. RoBer130N* wird das Einkommen einer bestimmten kurzen
Zeitspanne nicht sogleich ausbezahlt, als verfiighares Einkommen in dieser
Zeitspanne kann mithin blof jenes angesehen werden, das in der dieser Zeit-
spanne vorangegangenen Zeit erzielt wurde. Erreicht also der Konsum in der
Zeit ¢ -~ 1 den Wert von C,_ ;. so ist er eine Funktion des in der vorangegan-

genen Zeit t erzielten Einkommens (Y,). d. k.
C o= 1f(Y).

Unter Zugrundelegung des Multiplikators und des Beschleunigungs-
prinzips lassen sich Verbrauch und Gesamteinkommen und damit die Gestaltung
der Investitionen nunmehr bestimmen.

Zur Veranschaulichung des Gedankenganges der Berechnung soll hier

von der Voraussetzung einer Erhshung des Beschiftigungsgrades und von dem

* ROBERTSON : »Saving and Hearding«, Econ. Journ. 1933, S. 399.
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Fall ausgegangen werden, dafl jihrlich der gleiche Betrag A investiert wird
(beispielsweise dffentliche Arbeiten). Das Ziel der Investition ist die Ankurbe-
lung, d. h. das Herausheben der Volkswirtschaft aus dem Zustand der Depres-
sion und der Stockang.

Betrdgt in der Zeit t der Yerbrauch C,. in der vorangegangenen Zeit-
spanne hingegen C,_,, dann ist g (C, — €C_,) die auf Grund des Beschleuni-
gungsprinzips zustande kommende Investition; 7 ist hier ein Proportionalitits-
fektor, der jene Investition ausdriickt, die zur Verbrauchssteigerung um eine Ein-
heit erforderlich ist, d. h. die sogenannte Beschleunigungs- (Investitions-) Kon-
stante. Das Einkommen Y, in der Zeit t ist offenbar gleich der Summe der Aus-
gaben fiir Verbrauch und Investition, es gilt mithin

Y, =4 +3(C,—C_) —C.

Den Verbrauch C, der folgenden Zeitspanne t — 1 bestimmt obiges Ein-
kommen, es wird also

Ct~:-1 =f (}hz) = [4 + s (C; - C,_l) +Cl

Dieser funktionelle Zusammenhang, der den Wert des Verbrauchs in
den verschiedenen Zeitspannen ausdriickt, 1aBit sich Iosen, sofern der Multipli-
kator, die Beschleunigungs- (Investitions-) Konstante sowie die zahlenmiBigen
Betrdge der stindigen Investitionen bekannt sind. In diesem Fall betrdgt der
Verbrauch C,, und die Gestaltung des Nationaleinkommens sowie der Investi-
tionen d. h. ihre statistische Zeitreihe 148t sich rechnerisch ermitteln.

Die Gestaltung von Verbrauch und Einkommen hingt nach den Berech-
nungen vom Wert des Multiplikators und der Beschleunigungskonstante ab ;
hierzu lassen sich drei wichtige Falle unterscheiden.

1. Bei verhilinismifig niedrigen Werten fiir Multiplikator und Beschleu-
nigungskonstante zeigt der Verbrauch anfangs eine starke Zunahme, die sich
sodann verlangsamt, um sich schlieflich einem konstanten Wert zu néhern.
In diesem Fall ndhert sich auch die Investitionstitigkeit einem konstanten
Wert, der Verbrauch zeigt keine Schwankungen, die induzierten Investitionen
hingegen nehmen bestéindig ab.

2. Ein héherer Wert der Beschleunigungskonstante hat anfidnglich eine
bedeutende induzierte Investition zur Folge, die spiter mit sinkendem Ver-
brauch abnimmt. In diesem Fall geht das Gesamteinkommen trotz der stin-
digen Investitionen zuriick, und als Ergebnis treten ein absoluter Riickgang
des Verbrauchs, negativ induzierte Investitionen (Einschrinkung der Ernecue-
rungen) und wirtschaftlicher Niedergang ein. Mit der Zeit vermindert sich
jedoch der Riickgang des Verbrauchs, womit sich das Zusammenschrumpfen
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der Investitionen mildert und sich Méglichkeiten zum Einsetzen eines neuen
Expansionsprozesses eréffnen.

3. Liegen die Werte sowohl des Multiplikators als auch der Investitions-
konstante verhdltnismifig hoch, entsteht gleichfalls eine Schwankung mit
bestindig zunehmenden Ausschligen. Erhiht sich schlieflich der Wert der beiden
Konstanten weiter, d. h. nehmen sie noch hohere Werte an, dann nimmt der
Yerbrauch ohne Schwankungen mit gleichbleibender Beschleunigung zu, und
auch die induzierten Investitionen steigen bestidndig an, so daf} die stufenweise
Einstellung der stindigen Investitionen lingere Zeit hindurch die stindige
Zunahme des Yolumens der Erzeugung von Verbrauchs und Produktionsgiitern
nicht mehr behindert.

Mit den Ergebnissen des gemeinsamen Effektes von Akzelerator und
Multiplikator befaften sich zahlreiche namhafte biirgerliche Volkswirtschaft-
ler.*

Das Nationaleinkommen einer Zeitspanne ¢t wird durch die staatlichen
Investitionen (Investitionen der 6ffentlichen Hand) G,, durch die Ausgaben
fiir den Verbrauch C, sowie durch die induzierten Privatinvestitionen I,
bestimmt :

Y, =6 +C, + 1.
Die Ausgaben fiir den Verbrauch sollen iiber die Grenzneigung zum Konsum (a)
mit dem Einkommen Y, | der vorangegangenen Zeitspanne in Zusammen-
hang stehen, d. h. es sei
C,=a(Y,_,.
Die Groflenordnung der induzierten Investitionen wird durch die auf die
Differenz zwischen C, und C, | bezogene Beschleunigungs- oder Investitions-

Lkonstante 3 bestimmt.
= l'j‘ (Cf - Cl—l)
=plaY_ | —aY,_ 4

. ol e ) e
= up },_1 — ap },_2.

*Harrop : »The Trade Cycle«, Oxford, 1936.
HarroD : »An Essay in Dynamic Theory«, Econ. Journ. Bd, 49 (1939).
N. KALDOR : »A Model of the Trade Cycle«, Econ. Journ. Bd. 50 (1940).
P. A. SAMUELSON : »Interactions between the Acceleration Principle and the Multiplier,
Readings in Business Cycle Theory.«
P. A, SAMUELsON : »Dynamic Process Analyses, Survey of Contemporary Economies«,
Evanston, 1948.
P. A. SAMUELsON : »Foundations of Economic Analyses, Cambridge, 1948.«
A. H. HansexN : »Business Cycles and National Income«, New York, 1951.
G. HABERLER : »Prosperitiit und Depression«, Bern, Francke, 1948,
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Setzt man nunmehr den Wert der staatlichen (6ffentlichen) Investitio-
nen gleich 1, dann erhilt man fiir die Gestaltung des Einkommens

Lost man obige Gleichung auf verschiedene Werte fiir ¢ und §, dann
146t sich feststellen, dafi die Gestaltung der Einkommen in den aufeinander-
folgenden Zeitspannen je nach den angenommenen Werten eine gleichmdpig
sunehmende, eine mifige bzw. eine duferst starke Schwankung zeigt.

Es kann hier nicht unbemerkt bleiben, daf} sich Akzelerator und Multipli-
kator nur selten simultan auf die kumulative Weiterfilhrung der Griéfen-
ordnung der Einkommensverinderung auswirken. Grund zu dieser Annahme
kann der Umstand geben, daf die ersten Investitionen die Ausgaben fiir den
Verbrauch ansteigen lassen, die ihrerseits induzierte Investitionen auslésen ;
die Folge ist eine weitere Erhohung des Verbrauchs und somit eine weitere
Zunahme der induzierten Investitionen u.s.f. Indessen darf man hier nicht
ibersehen, daBl der Akzelerator nicht von der absoluten Hohe der Verbrauchs-
ausgaben, sondern von ihrer Zuwachsgeschwindigkeit abhingt, und dafl dieses
Zuwachsverhiltnis im Sinne der an die Verbrauchsfunktion gekniipften Uber-
legungen eine abnehmende Tendenz zeigt. In Perioden mit sinkendem Verbrauch
konnen sonach die induzierten Investitionen einen Riickgang erleiden und auch
der Multiplikator ist solcherart blof§ noch im regressiven Abschnitt wirksam.

4. Die Dynamik ven Geld und Kredit. AuBler den bisher beriihrten real-
wirtschaftlichen Faktoren spielen in den Konjunkturschwankungen auch die
von der Geld- und Kreditseite her wirksamen Krifte eine wesentliche Rolle. Die
Grundlagen der dynamischen Theorie von Geld und Kredit legien die schwedi-
schen Volkswirte K. WickseLL, E. Lingar und B. OBLIN, ferner J. M. KEYNES
und D. H. RoBERTsON nieder.

Das ersparte Geldkapital sucht nach Anlagemdglichkeiten auf dem
Kapitalmarkt. Die Nachfrage stammt von den Unternehmern, die Kapital
fir ihre Investitionen suchen, wihrend die Ersparnisse das dieser Nachfrage
gegeniiberstehende Angebot bilden. Der Preis, der sich auf dem Markt aus-
gestaltet, ist der Marktzinsfufl. Liegt dieser weder héher noch niedriger als der
tatsiichliche Ertrag des investierten Kapitals, dann kommt auf dem Kapital-
markt der sogenannte natiirliche Zins zustande, wie ihn WicKsELL nennt, der
die Gleichheit zwischen dem Kapitalbedarf der Investitionen und den Erspar-
nissen sichert. Dieser Zustand, d. h. der natiirliche Zins spielt sich auf dem Markt
nur sehr schwer ein, so daB der Marktzinsfufl nur selten mit dem natiirlichen
iibereinstimmt. Ist indessen der natiirliche héher als der Marktzins, d. h. ist
das Geld billiger als der Gewinn, der durch seine Investition erzielt werden
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kann, dann wirkt sich dies konjunkturférdernd aus. Die Unternehmungslust
wird in solchen Fillen zu einem sich selbst stirkenden Prozess, wihrend ein
Marktzinsful}, der den »natiirlichen ZinsfuB« iibersteigt, den entgegengesetzten
Vorgang auslést.

Nach WickserLL weichen Markt- und natiirlicher Zinsful meist aus zwei
Griinden voneinander ab. Der eine zeigt sich auf der Angebotsseite, wo infolge
der Schaffung von Krediten durch die Banken aufier den Ersparnissen eine
sogenannte zusdtzliche Kaufkraft entsteht, den anderen Grund bildet die auf
der Seite der Nachfrage zu beobachtende Erscheinung, daB8 die Ersparnisse
zum Teil angehduft (thesauriert) werden,

Konjunkturschwankungen werden mithin — sofern sich in der Volks-
wirtschaft keine ungenutzte Produktionskrifte mehr finden —, von der
geldlichen Seite, durch die sogenannten Wicksellschen Prozesse verursacht.
Sie stammen aus der Abweichung zwischen natiirlichem und Marktzins, die
sich im wesentlichen aus der Schaffung von Krediten durch die Banken und
aus der Thesaurierung ergibt, ihre Wirkung aber zeigt sich darin, dafi die
Menge der verfiigbaren Gelder bzw. Zahlungsmittel im Zuge des sogenannten
expansiven Prozesses eine Vermehrung erfiahrt (Inflationserscheinung), wih-
rend sie im Zuge des Schrumpfungs- (Kontraktions-) Prozesses abnimmt
(Deflationserscheinung).

5. Monetidre Faktoren der Konjunkturschicankungen. Die oben beschrie-
benen dynamischen Yorginge von Geld und Kredit wirken sich auf die Kon-
junkturschwankungen von zwel Richtungen. u. zw. von der realwirtschaftli-
chen und von der monetiren Seite her aus. Wie diese Einfliisse zur Geltung
kommen, 148t sich an den erérterten Wicksellschen Prozessen verfolgen.*

Einzelne Volkswirte, wie beispielsweise M. R. G. HawrreY fithrten die
Konjunkturschwankungen ausschlieflich auf monetire Einfliisse suriick und
behaupten, in der Konjunkturwelle entspringe der Aufschwung dem Anschwel-
len des Geldstromes, der Inflation, die Stockung hingegen seiner Einddmmung,
der Deflation. Nach HAWTREY vermégen die Banken im Zuge der Kreditaus-
weitung im allgemeinen nicht festzustellen, wie weit ihre Bargeldvorrite in-
folge der fortgesetzten Ausweitung der Kreditgewidhrung zusammenschrump-
fen. Eine iibermiflige Kreditausweitung fiihre zu einer starken Verminderung
der Bargeldvorrite der Banken, was sie nicht nur zu einer Einstellung der
Kreditausweitung, sondern su einer allgemeinen Kreditrestriktion zwinge, und
dies sei die Ursache fiir das Umschlagen aus der Expansion zur Kontraktion.
Kénnte der Wicksellsche E xpansionsprozeB fhaltmachen, sobald der
natiirliche auf das Niveau des MarktzinsfuBes abgesunken ist, dann Ilésten

* Die Wicksellschen Prozesse lassen sich nicht auf monetéire Ursachen allein zuriick-
tithren, weil Wicksell auBer auf den MarktzinsfuBl auch auf den natiirlichen Zinsfufl (die Pro-
fitrate) verweist und solcherart das Auftreten der Krise nicht ausschlieflich durch monetére
Vorgiinge erklirt.
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monetdre Griinde keine weitere Schrumpfung aus. Der SchrumpfungsprozeB
setst sich jedoch aus realwirtschaftlichen Griinden weiter fort, weil mit dem Auf-
héren der Expansion auch die Verbrauchssteigerung ein Ende nimmt, was dem
Beschleunigungsprozefl gemifl die Erzeugung von Produktionsgiitern herab-
setzt, ein Effekt. der in der gesamten Volkswirtschaft weitere Wellen schligt.
Dem Ubel mit monetiren Mitteln, durch Ausweitung des Geld- und Kredit-
volumens zu steuern, ist nicht mehr méglich, da die vorhandenen Produktions-
anlagen zum Grof3teil nicht mehr in Betrieb sind. Das Aufhéren der Kredit-
ausweitung vermag also keinen konstanten Zustand zuwege zu bringen, verur-
sacht vielmehr ein weiteres Schrumpfen des Wirtschaftslebens.

Nimmt andererseits die Kreditausweitung stindig zu, dann kann das
scharfe Tempo des Aufschwunges blof bis zur vollen Ausnutzung der Produk-
tionskridfte andauern, um sich zu verlangsamen, sobald diese erreicht ist,
Damit bleibt die Entwicklung jener Industriezweige, die von der sich beschleu-
nigenden Entwicklung anderer Industriezweige abhingig sind. nicht blofi
stehen, sondern fallt sogar suritck, und mit monetdren Mitteln 148t sich auch
hierfiir keine Abhilfe schaffen.

Den Feststellungen gemiifl, zu der die dynamische Erklirung der Kon-
junkturabliufe gelangt, kann mithin wegen dieser zyklischen Anderungen der
Konjunkturschwankungen in der kapitalistischen Wirtschaft die Aufrechter-
haltung der Vollbeschifticung nicht erreicht werden. Da man diesem Umstand
cine den Gang des gesamten Zvklus beeinflussende Bedeutung beimifit, wurde
auch diese Frage mehrfach untersucht. In seinem zweiten groflen Werk®
weist KEYNEs darauf hin, dal} es in kaepitalstarken Liandern grofler Investitionen
bedarf. um die Liicke zwischen Verbrauch und Produktion zu fiillen, weil
als Folge des grofleren Gesamteinkommens die Grenzneigung des Verbrauchs
in diesen Lindern verhiltnismifig klein ist, wihrend die Ersparnisse hohe
Betrige erreichen. Uberdies ist in kapitalstarken Lindern der GrofBteil der
Fazilitdten zu lukrativen Investitionen bereits genutzt, d. h. es mangelt an
geniigenden, neuen, hohe Gewinne versprechenden Anlageméglichkeiten., Als
Folge hiervon sinkt der natiirliche Zinsfufl schon vor Erreichen der Vollbeschdfti-
zung auf das Niveau des MarktzinsfuBes ab, was den Schrumpfungsprozef ein-
leitet. Kapitalstarke Linder kdmpfen aus diesem Grunde unter Umstinden
selbst inmitten des griften Aufschicunges mit dauernder Arbeitslosigkeit. KEYNES’
Konjunkturdeutung weist ferner darauf hin, dafl umfangreiche Investitionen
die Grenzleistungsfihigkeit des Kapitals, die sogenannte »Grenzproduktivitit«
herabsetzen, die erst nachlang anhaltender Depression, nach Erschopfung der
Gitervorrite und nachdem sich wieder Bedarf nach Erneuerung der Produk-
tionsmittel gemeldet hat, von neuem ansteigen kann.

* »The General Theory of Employment, Interest and Money», London, 1936, S. 219,

& Periodica Polytechnica EI 11173,
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Ein starkes Anwachsen der Kapitalbestinde und damit das Absinken
des Kapitalertrages unter das Niveau des Marktzinses verhindert somit nach
KEeyNEs ohne geeignete konjukturpolitische Mafinahmen die Vollbeschiftigung
der Produktionskriifte, so dafl das Volk in solchen Lindern trotz des Reich-
tums an Produktionsgiitern sein Leben in Armut fristet (poverty in the midst
of plenty).

Bemerkenswert ist die Wirkung, die das Niveau des MarktzinsfuBles
auf den Konjukturverlauf ausiibt. Sie besteht laut Key~es darin, dafB die
Liquidititsnachfrage® bei einem Absinken des natiirlichen Zinsfufies unter den
Stand des Marktzinsfufles einen solchen Umfang annimmt, dal} sie formlichk
nicht mehr befriedigt werden kann. Mangels Rentabilitit wird das Geld nicht
angelegt, statt investiert zu werden, hiduft es sichin Gestalt von Ersparnissen
an, und auch eine Kreditausweitung vermag keine Hilfe mehr zu bringen,
da sie nicht mehr zur Intensivierung der Investitionen, sondern zu einer Stei-
gerung der Geldanhédufung fiihrt.

Die bisher beschriebenen Begriindungen fiir die Konjunkturschwankun-
gen folgen aus deren endogenen Faktoren. Unter dufleren (exogenen) Faktoren
sind die Einfliisse der aullerhalb der Wirtschaft stehenden, d.h. der natur-
bedingten, der gesellschaftlichen oder der technischen Momente zu verstehen.

Falit man die Titigkeit der biirgerlichen Interpreten der Konjunktur-
schwankungen kurz zusammen, dann lassen sich fiinf Hauptgruppen ihrer
»Theorien« unterscheiden :

Auf endogene, d. h. auf die der Natur des Wirtschaftslebens innewohnen-
den Griinde berufen sich die Anhénger der Uberkapitalisierungstheorie, in
erster Linic Arrarion,! Spiernor,? Hure? und Crarx.! Die wichtigsten Ver-
treter des Gedankens der monetidren Uberkapitalisierung sind WICKSELL.®
RoBerTson,® ROorkeE” und Krynes.®

Diese Uberlegungen stehen bereits in einem engeren Zusammenhang mit
dem Geldumlauf und auch mit den Preisen.

AusschlieBlich von der Geldseite interpretiert die Konjunkturschwankun=

* Die Liquidititsnachfrage stammt — Keynes gemiil — aus dem Bestreben der Indi-
viduen, aus irgend einem Grund je mehr Bargeld in ihrem Besitz zu halten.

! Review of Economic Statisties, Bd. IX (1927) 8. 165—170.

* Vorbemerkungen zu einer Theorie der Uberproduktion, Schmollers Jahrbuch, Bd.
26 (1902) 8. 721—759.

# Industrial Depressions, New York, 1911.

4 Business Acceleration and the Law of Demand, Journ. of Pol. Ec., Bd. XXV (1917).
S. 217—235.

5 Geldzins und Giiterpreise. Jena, 1890 (Einleitung).

5 Studv of Industrial Fluetuations, London, 1915.

" Crisis and Cyeles, London, 1936.

8 Treatise on Money, London. 1930 und General Theory of Employment. Interest and
Money, London, 1936.
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gen die monetire Theorie und deren bedeutendster Vertreter Hawrrey.! Eine
weitere Gruppe begriindet die Konjunkturschwankungen vornehmlich mit
cinem zeitweise auftretenden Uberfluf an Verbrauchsgiitern. Die beiden bedeu-
tenden Verfechter dieser Theorie, Foster und CarcHings,? sehen die Griinde
vor allem im Sparen, denn — ihrer Ansicht nach — werden die Ersparnisse
nicht zur Anschaffung von Verbrauchsgiitern, sondern zur Ausweitung der
Produktion verwendet. Sie sprechen deshalb vom Dilemma des Sparens, das
sich einerseits unheilvoll auf den Konjunkturverlauf auswirkt, andererseits
fiir das Wirtschaftsleben unerldfllich ist.

SchiieBllich fithren die einer fiinften Gruppe angehdrenden Volkswirte
die Konjunkturschwankungen auf wirtschaftsfremde, exogene Ursachen
zuriick, die da sind : Winterung und Ernteertrag (H. L. Moor3), psychologische
Griinde (P1icovu?), sowie technischer Fortschritt und Erneuerungen (LIEFMANNS)
und SCHUMPETER®).

Mit der letzteren, der »exogenen« Gruppe, verfihrt jedoch die allerneueste
biirgerliche Theorie der Konjunkturschwankungen héchst stiefmiitterlich.
Pavursen schreibt zu dieser Frage im wesentlichen, im Zuge der wissenschafili-
chen Interpretation der Konjunkturerscheinungen kénne eine auf dufere
(d. h. exogene) Griinde aufgebaute Konjunkturdeutung notwendigerweise
nur unrichtig sein,* um sodann fortzufahren, was auf das Wirtschaftsleben
von auflen wirke, tibe seine Wirkung auf das Ganze aus und es hinge von den
einselnen Elementen des Wirtschaftssystems ab, welche der wirtschaftlichen
Erscheinungen durch wirtschaftsfremde Ursachen ausgelést werden, ein Gedan-
kengang, den er durch sein Beispiel vom Meer veranschaulicht: Nicht die
rhytmische Bewegung des Windes ist es, die das Wellen des Meeres verursacht.
sondern das Meer reagiert auf den Wind kraft seiner eigenen physikalischen
Beschaffenheit mit dem Wellenschlag. Die Konjunkturen stellten Groflen-
inderungen dar, die sich aus dem wechselseitigen Zusammenhang (Inter-
dependenz) der wirtschaftlichen Erscheinungen ergeben, jede Theorie der Kon-
junkturschwankungen miisse mithin endogen sein. Ahnliche Ansichten vertre-
ten auch jene Volkswirte, die sich zu den 6konometrischen Methoden der
Konjunkturforschung bekennen, da ibhre dynamischen Gleichungssysteme
die exogenen Faktoren als gegeben und unverdnderlich annehmen. Pavisen
verweist noch auf eine fiir moglich gehaltene Auffassung, derzufolge das
Wirtschaftsleben, seiner Struktur entsprechend, auf #uflere unregelmiBige

1 Currency and Credit, London, 1928.

= The Dilemma of Thrift, New York. 1928.

3 Economic Cycles : Their Law and Causes, New York. 1904.

Generating Economic Cycles, New York, 1923,

* Industrial Fluctuations, London, 1927.

5 Theorie des Sparens und der Kapitalbildung, Schmollers Jahrbuch, Bd. 36 (1910)
S. 15651642,

¢ Business Cycles, London—New York, 1939,

* Neue Wirtschaftslehre, 1954, S. 283.
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Stéfle oder Impulse mit regelmiBigen Schwankungen reagiert (siche Schaukel-
pferdgleichnis von WickseLL*), weshalb es nicht in den Zustand des konstanten
Gleichgewichtes gelangen kann. Ebenso darf angenommen werden, dafl
eine an sich zur Dynamik neigende Volkswirtschaft nicht im Gleichgewicht
bleibt, sondern sich bestdndig dndert, und daf} sich diese Anderung in fort-
gesetzten expansiven und schrumpfenden (kontraktiven) Wirtschaftsprozessen
manifestiert. Einer Untersuchung der exogenen Erscheinungen kann sonach
ble methodische Bedeutung zukommen, denn exogen ist, was iiberhaupt
nicht oder auf Grund der gegenwiirtigen Erkenntnisse noch nicht als endogener
Faktor und mithin folgerichtig auch nicht als abhiingige Veriinderliche anderer
endogener Faktoren behandelt werden kann.

Pavrsen erklirt sodann die brennende Notwendigkeit der vorerwdhnten
Unterscheidung.

Werde nimlich die Anderung der Bevélkerungszahl von wirtschaftlichen
Ursachen hergeleitet, wie dies Malthus tue, dann kénne damit der an und fiir
sich exogene Faktor der Fluktuation der Bevilkerungszahl zu einem endogenen
Faktor werden. In gleicher Weise lieBe sich die Frage des technischen Fort-
schrittes beurteilen, ja, so setzt er mit fast merkbarem Kopfschiitteln fort,
der marxistischen Auffassung gemif wiirden gesellschaftliche Erscheinungen,
wie Kriege und selbst Revolutionen — als Folgen der in den gesellschaftlichen
Produktionsverhiltnissen eintretenden Veridinderungen — zu endogenen, d. h.
begriindbaren Ursachen.**

Das also ist des Pudels Kern, die gefdhrlichen exogenen Ursachen, wie
Kriege und Revolutionen sollen aufler acht gelassen werden, da sie sich, mit
der Entwicklung der gesellschaftlichen Produktionsverhiltnisse in Zusammen-
hang gebracht, zu endogenen wandeln kénnten, und in diesem Fall hiatte man
sich mit ihnen auch in merito zu befassen.

Kev~Es. der die Theorie der Harmonie leugnet und von der mikro-
tkonomischen, marginalen Betrachtungsweise zu den Methoden der makro-
6konomischen Analyse gelangt, zieht die Schlufifolgerungen aus den bestdndi-
gen Storungen in der Beschiftigung, aus dem ungeniigenden Verbrauch u. .
hinsichtlich der Widerspriiche der bestehenden Produktionsverhiltnisse ebenso,
wie auf der anderen Seite PAULSEN oder die Vertreter der dynamischen Theorie
der Konjunkturschwankungen diese Frage cbenso konsequent umgehen.

Aus der soeben beschriebenen, den Ansichten PaviseExs dhnlichen Auf-
fassung und aus der mit dieser zusammenhéngenden Zielsetzung der Konjunk-
turforschung folgt natiirlicherweise, daB sich die biirgerlichen Konjunktur-
theorien nur mit wirtschaftlichen Teilerscheinungen zu befassen vermogen
und die Frage nach den wahren Griinden der Krisen nicht beanticorten kénnen.

* Wird — nach Wicksells Gleichnis — ein Schaukelpferd mit einem Stab unr:gelmiBig.
zestoBen, dann sind die Bewegungen, die es ausfihrt, regelmiBiger als die jenigen des Stabes.
#** PAULSEN : »Neue Wirtschaftslehre«, 1954, S, 284
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IV.

Ausbau und Kritik der allgemeinen dynamischen
Theorie der Keonjunkturschwankangen

Die nach den dkonometrischen Verfahren arbeitenden, bereits bespro-
chenen dynamischen Deutungen des Konjunkturablaufs befafiten sich nur
mit Teilerscheinungen, wandten mithin ihre Aufmerksamkeit jeweils blof
cinem Moment des Wirtschaftslebens zu, indem sie beispielsweise die Gesetz-
miBigkeiten der Dynamik von Angebot und Nachfrage, von den EvaAnsschen
Gleichungen ausgehend, untersuchten oder den mathematischen Zusammen-
hang zwischen Investition und Verbrauch analysierten und hierbei anhand des
Beschleunigungs- (Akzelerations-) Prinzips sowie des Zusammenhanges zwi-
schen Verbrauch und Einkommen die Gleichung des Verbrauchsvolumens ein-
fiihrten.

Nach Ansicht der Vertreter der neueren Konjunkturtheorien mufite sich
diese Analyse notwendigerweise als einseitig erweisen, weil sie die sonstigen,
fir die Untersuchung des Konjunkturablaufes in Frage kommenden Faktoren
entweder nur in zweiter Linie oder iiberhaupt nicht in Betracht zog, somit
keine allgemeine, d. h. simtliche wirtschaftliche Momente umfassende Deutung
der Konjunkturschwankungen zu geben vermochte. Zwischen allen an der
Gestaltung des Konjunkturablaufs beteiligten Faktoren besteht aber ein
wechselseitiger Zusammenhang (Interdependenz).

Nun mag sich zwar der eine oder der andere dieser Faktoren prignanter
auswirken und schwerer ins Gewicht fallen, zur Deutung des Gesamtvorganges
bleibt es aber umerldflich, sdmtliche Wirkungskomponenten in ein einheitli-
ches System zusammenzufassen, ithre Wechselwirkung klarzulegen, ihren Effekt
mit den Methoden der Okonometrie zahlenmifig zu ermitteln und solcherart
ihre Sitze mathematisch genau zu beweisen.

Dies unternimmt die dynamische Wirtschaftstheorie, die damit die
allgemeine dynamische Theorie der konjunkturellen Wellenbewegungen auszu-
bauen vermeint.

Das dynamische Gleichungssystem nimmt seinen Ausgang — wie bereits
erwihnt —, von der Wealrasschen Theorie des wirtschafilichen Gleichgewichtes.

Da jedoch WaLras® Gleichungssystem statischen Charakters ist, mufite
es weiterentwickelt werden. H. L. Moor war es, der es mit Hilfe des Prinzips
vom beweglichen Gleichgewicht zu einem dynamischen machte. (Seiner Auffas-
sung nach entsprechen die der Tendenz (dem Trend) der verschiedenen Wirt-
schaftsfaktoren zugehodrigen Werte je einer momentanen Gleichgewichtslage
und befriedigen somit ein Walrassches Gleichungssystem.)

Moors Uberlegungen werden aber nur den gegenseitigen Zusammen-
hiingen zwischen Werten gerecht, die sich auf denselben Zeitpunkt beziehen,
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wihrend die allgemeine dynamische Theorie der Konjunkturschwankungen
einerseits die Entwicklung der Gegenwartsfaktoren aus der Untersuchung
fritherer Werte herleiten muf, andererseits jedoch auch zu priifen hat, welche
neue Werte eine gegebene Lage fiir die Zukunft zu zeitigen vermag. Unter
solchen Umstidnden erwies es sich als unumginglich, ein Gleichungssystem
zu entwickeln, das die fiir verschiedene Zeitpunkte giiltigen Werte miteinander
verhindet.

Die Maoglichkeit zur »Dynamisierung« der Walrasschen Gleichungen
boten die bereits besprochene Verinderungsgeschwindigkeit, das Zeitmoment der
Produktion, das damit in Zusammenhang stehende Beschleunigungs- (Akzelera-
tions-) Prinzip sowie der Kevnessche Multiplikator und schlieBlich die Beach-
tung der quantitativen Gesetze der monetiren Vorginge.

Die Konstanten bzw. Verdnderlichen des dynamischen Gleichungssys-
tems sind — wie bei WALRAS — zweierlei Art, u. zw. solche, die einem dufleren
(exogenen) Faktor (z. B. der Natur oder technischen. politischen u. 4. Ursachen)
entspringen, mithin als gegeben betrachtet und somit nicht ndher untersucht
werden, sowie innere (endogene) Wirtschaftsfaktoren, wie Preise, Giitermengen
usw., deren zeitliche Gestaltung sich durch Gleichungen bestimmen ldt. die
auf den bei einem gegebenen Wertsystem der exogenen Faktoren bestimmten
Ausgangswerten fullen.

Das dynamische Gleichungssystem geht davon aus, dafy die miteinander
in Wettbewerb stehenden Unternehmer in der untersuchten Volkswirtschaft
mit Hilfe der »produktiven Dienstleistungen« (d. h. der Produktionsfaktoren)
~ groflenmifBig bezeichnet mit L und T —, verschiedene Produktions-
und Verbrauchsgiiter — gréfenmiflig bezeichnet mit 4 und B —. erzeugen.

Die erste Gruppe der dvnamischen Gleichungen

L= Ln (1)
s=Ty

driickt die Gleichheit von Angebot und Nachfrage der »produktiven Dienstlei-
stungen« aus, wobei sowohl Angebot als auch Nachfrage Funktionen sdmtlicher
Preise und deren Verdnderungsgeschwindigkeit darstellen, d. h.

LS == LS (pl’ p; LA Pap:z)’

worin p, und p; die Preise der produktiven Dienstleistungen, p, und p)
hingegen die Preise der erzeugten Giiter bedeuten. Ahnlich wie diese Angebot-
funktion wird auch die Nachfragefunktion L, geschrieben. Die Funktionen
konnen anhand statistischer Daten geldst werden, die Nachfrage- und Angebot-
funktionen sind mithin in Gestalt von Regressionsgleichungen als empirisch

gegeben anzusehen.
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Die zweite Gruppe des Gleichungssystems bringt die Gleichheit von
Angebot und Nachfrage der erzeugten Giiter zum Ausdruck, d. h.

A= A, (2)
A, = B,

Angebot und Nachfrage sind auch hier Funktionen sdmtlicher Preise
und ihrer Verdnderungsgeschwindigkeit, wihrend sich jedoch die Funktion
der Nachfrage auch hier dhnlich wie oben zu

Ay = Ap(p.pi -+ )

schreiben ldflt, ergibt sich als Funktion des Angebotes

‘45 = ‘AI-‘T [pﬂ (t — ”Iu)' P(‘x (t - ’Tu)' A ‘]?

denn zieht man auch das Zeitmoment der Produktion in Betracht, und ist =z,
die Dauer der Erzeugung der Giiter A, dann wird das Angebot im Zeitpunkt ¢
durch die Werte der im Zeitpunkt t — 7, giiltigen fritheren Preisep, (t — =,). ..
beeinflufit. Da sich die Funktion auch hier durch eine Regressionsgleichung
losen 1dBt, kénnen auch die Nachfrage- und Angebotfunktionen als gegeben
betrachtet werden.

Die dritte Gruppe des Gleichungssystems ist der Ausdruck fiir die
Gleichheit von Angebot und Nachfrage des Kapitals.

Das Kapitalangebot setzt sich aus den Ersparnissen (S) und der Kredit-

dM

kreierung zusammen, wobeli M das jeweilige Geld- bzw. Kreditvolumen

bezeichnet.

Die Nachfrage nach Kapital wird durch das zur Produktionsausweitung
erforderliche Kapital (K) und durch die Liquiditdtsnachfrage (L;) gestaltet,
wobei die Gréflen S, M, K und L, Funktionen simtlicher Faktoren der
Wirtschaftslage, in erster Reihe des ZinsfuBles (i), der Preise und ihrer Verin-

derungsgeschwindigkeit sind ; es gilt mithin

S =8 ({p,....)
M=M(@p,....)

Die Gleichheit von Kapitalangebot und -nachfrage findet ihren Ausdruck
in der Gleichung

S=-"-=K +L, (3)
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Besteht nun das Gleichungssystem (1) aus m, das Gleichungssystem (2)
aus v Gliedern (der Zahl der produktiven Dienstleistungen bzw. der produ-
zierten Giiter entsprechend), dann betrigt die Zahl der Gleichungen (1), (2)
und (3) m -+ v = 1, und die Zahl der in ihnen enthaltenen zu ermittelnden
Funktionen p; .... p,....1 ergibt ebenfalls die Summe von m 4-v - 1.
Da (1), (2) und (3) voneinander nicht unabhingig sind (die eine Gleichung folgt
aus der anderen), bedarf es zur Losung der insgesamt m -~ v - 1 Funktionen
noch einer weiteren, u. zw. der Geldumlaufsgleichung

MV =X Agp,. (4)

in der V' die Umlaufsgeschwindigkeit des Geldes, also die empirisch gegebene
Funktion der Wirtschaftsfaktoren bezeichnet, u. zw. in der Form

V= V(i p,).

Die hier beschriebenen vier Gleichungssysteme bilden gemeinsam ein
allgemeines dynamisches Gleichungssystem, aus dem sich die unbekannten
Funktionen p,, p, und i, ferner die anderweitigen wichtigen wirtschaftlichen
Momente L .... 4 .... L, rechnerisch ermitteln lassen.

Die Méglichkeit zur zahlenmiBigen Losung der obigen, nach E. THEIsSs*
schematisch wiedergegebenen, Teile eines Gleichungssystems bildenden
Gleichungen bietet die Analyse anhand empirischer Untersuchungen bzw.
die Korrelationsrechnung aus statistischen Zeitreihen. Im Zuge dieser ver-
wickelten Berechnungen wird auf Grund einer Versuchsreihe von Berechnun-
gen (also vermittels eines Herumprobierens) entschieden, welche der Ver-
inderlichen zu beriicksichtigen sind, bzw, welche unter ihnen vernachldssigt
werden kénnen,*¥

Zur zahlenmiBigen Ermittlung der in den Gleichungen figurierenden
Koeffizienten eignet sich die Methode der Mehrfachkorrelationsrechnung, bei
der die untersuchten Gleichungen mit Regressionsgleichungen identifiziere
und auf Grund empirischer Tatsachen als linear angenommen werden. Die
Korrelationskoeffizienten weisen die Ubereinstimmung zwischen der in Rede
stechenden Nachfrage- bzw. Angebotgleichung und den tatsichlichen Daten
nach, wiihrend die Regressionskoeffizienten den EinfluB der unterschiedlichen
Wirtschaftsfaktoren mit zahlenm#Biger Genauigkeit ergeben.

Die Regressionskoeffizienten bringen mithin die Grife des Einflusses
der einzelnen Faktoren zum Ausdruck, den diese auf die Konjunkturschwankun-
gen ausiiben,

E. Theiss : »Konjuokturforschung« (in ungarischer Sprache), Budapest, 1943.
Beispiele fiir derartige Berechnungen gibt Tinebergen in seinem Werk »Les cycles
économiques aux Itats Unis d'Amerique«, Genéve, 1939.

5



KRISE ODER KONJUNKTURZYKLEN 303

Es kann sich auch als notwendig erweisen, den mittleren Fehler der
Regressionskoeffizienten zu ermitteln, da dieser selbst bei einer die Einheit
annihernden Korrelation betrichtliche Werte annehmen kann, so daB also
durchaus die Moglichkeit besteht, daf} die Werte der Regressionskoeffizienten
in der Folge statistisch ungewi8 werden.

Diesem Ubelstand LiBt sich — will man den weiteren Einfluf der ein-
zelnen Faktoren bestimmen —, ausschlieBlich durch weitere Beobachtungen
steuern.

Die Gleichungen enthalten die die wverschiedenen Zeitpunkte betreffen-
den Werte der Verinderlichen und auch deren Verénderungsgeschwindig-
keiten, also ihre Differentialquotienten gemifl dem Zeitverlauf (sogenannte
Differenzen-Differentialgleichungen), ihre Lésung ergibt mithin fiir die zu
ermittelnden Faktoren an Stelle einzelner konstanter Werte die in der Zeit
veriinderlichen Reihen von Werten, d. h. deren Zeitfunktionen.

Handelt es sich bei den so ermittelten Zeitfunktionen um monoton zu-
oder abnehmende Funktionen, dann entsprechen sie den sogenannten dauer-
haften (sikularen) Verdnderungen, bestehen sie dagegen aus zyklisch schwan-
kenden Gliedern, dann driicken sie die konjunkturellen Wellenbewegungen aus.

In unseren bisherigen Ausfithrungen haben wir die wichtigeren Elemente
der auf die &konometrischen Methoden der biirgerlichen Volkswirtschafts-
lehre aufbauenden sogenannten Konjunkturtheorien in grofien Ziigen bereits
zusammengefaflt. Die dynamischen Gleichungssysteme streben danach, aus
diesen Elementen ein einheitliches System auszubauen. Auf eine nihere Er-
liuterung der von Fall zu Fall angewandten mathematisch-6konometrischer
Verfahren muf} die vorliegende Abhandlung verzichten, obwohl dies das Ver-
stindnis bis zu einem gewissen Grade erschwert; dennoch mufiten wir hiervon
teils wegen des groBen Umfanges der Materie, teils auch deshalb absehen, weil
wir eines niheren Eingehens in den Stoff zur Kritik seines Inhaltes in diesem
Fall gar nicht bediirfen, 148t sich doch nun die Frage schon so aufwerfen und
auch beantworten: »Welche sind die Ziele und was ist der Wert dieser dynami-
schen Konjunkturdeutung?«

Die biirgerliche Konjunkturforschung der neuesten Zeit ist einerseits
bemiiht, durch vielseitize Anwendung der Methoden der mathematischen
Statistik und insbesondere der statistischen Korrelation auf induktivem Wege
die quantitativen Charakteristika der Zusammenhinge zwischen den Wirt-
schaftsfaktoren aufzudecken, andernteils mit den Mitteln der Deduktion durch
Aufstellung von Theorien GesetzmiBigkeiten festzustellen, um schlieflich die
Erfilllung ihrer Sitze in der Wirklichkeit zu priifen und auch deren statistische
Bestitigung zu suchen. Zur Vereinigung dieser beiden Methoden bedient sie
sich der statistischen Korrelation.

Dieser neue Gesichtspunkt der Konjunkturforschung zeichnet sich durch
ecinen grundlegenden Wechsel aus, indem er an die Stelle des unbequemen
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Begriffes der Krise den undefinierten und weiten, zugleich aber auch weit
bequemeren Begriff der wirtschaftlichen Wellenbewegung (Oszillation) setzt.
Krise ist ein hartes, gehaltvolles, eindeutiges Wort, und der Kapitalismus
hat fiir sie weder eine Entschuldigung, noch eine annehmbare Erkldrung.
Die Wellenbewegung ist ein Begriff ginzlich unbestimmten Inhaltes, sie kann
ebense groBl und klein sein, Krisen aber gibt es nicht mehr, bloff Wellenbewe-
gungen.

Diese Betrachtungsweise setzt sich zum Ziel, in das Wesen der in der
kapitalistischen Wirtschaftsordnung unvermeidlichen zyklischen Wirtschafts-
krisen tiefer einzudringen, ihren verheerenden Auswirkungen durch geeignete
Mafnahmen vorzubeugen oder doch zumindest die groBen Amplituden dieser
Schwankungen zu verflachen und schlieBlich mit den Mitteln der Okonometrie
die wichtigeren Sitze der dynamischen »Theorie« zahlenmiBig zu bekriftigen.

Zweifellos eignen sich die Methoden der Mathematik bis zu einem gewissen
Grade zur Klarstellung der zahlreichen quantitativen Zusammenhinge zwi-
schen den Wirtschaftserscheinungen. So kénnen einzelne konkrete Unter-
suchungen wertvolle Unterlagen zur Frage der Gestaltung und des Ablaufes
einer oder mehrerer Erscheinungen, zur Frage ihrer Wertgestaltung in be-
stimmten Fillen sowie schliellich zum Problem der quantitativen Verdnderun-
gen dieser Werte usw. liefern.

Fiir die Kritik der Konjunkturforschungsarbeiten und der »Konjunktur-
theorien« ist es jedoch belanglos, wie genau diese Berechnungen sind, wesent-
lich bleibt vielmehr einsig und allein die Frage, ob diese Methoden und Berech-
nungen geeignet sind, eine grundsdtzliche Erklirung fiir die inneren Gesetz-
mapfigkeiten der zvklisch wiederkehrenden Wirtschafiskrisen zu geben oder
thre Auswirkungen zu beheben.

Das aber ist eben das Ubel, daB sie sich gerade hiersu nicht eignen. denn
ihre Untersuchungen beschrinken sich bloff auf die an der Oberfliche sich abspie-
lenden Erscheinungen, so dafl sie deren Ursachen und Ablauf inmitten der
ihrem Wesen nach anarchistischen Produktionsweise nicht im voraus iiber-
blicken und mithin auch kaum becinflussen kiénnen.

Irgendwie muten all diese Berechnungen so an, als sdfle jemand in seiner
Ferienbehausung und errechnete mit komplizierten mathematischen Opera-
tionen genau die Millionen Volt betragende Spannung, die die Blitze der einan-
der folgenden sommerlichen Gewitter niedergehen lassen, ohne jedoch zu
Ergebnissen iiber die Ursachen der Unwetter und iiber die Moglichkeiten zu
ihrer Verhiitung gelangen zu kénnen.

Mit anderen Worten: Bei der Kritik dieser Betrachtungsweise steht es
nicht zur Debatte, ob die so ausgearbeiteten Methoden etwa die quantitativen
Verdnderungen von Angebot und Nachfrage, die Preisverinderungsgeschwin-
digkeit, die dynamischen Verinderungen in der Nachfrage nach Produktions-
und Verbrauchsgiitern oder etwa die Dynamik der Gestaltung des Geldumlaufes
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und des Kreditvolumens genau zu messen vermogen oder nicht, vielmehr stellt
sich die Frage, ob die Wirtschaftslenkungsweise der heutigen kapitalistischen
Produktionsordnung imstande ist, die vermeintlichen Ursachen und deren schid-
liche Folgen abzuwenden oder zumindest thre Aduswirkungen in beachtlichem
Mape abzuschwiichen.

Die bisherigen Erfahrungen beweisen eindeutig, dafl das Experimentieren
mit neuen Wegen von WIicKSELL bis KEYNEs weder die wiederholten Krisen des
Kapitalismus zu beheben, noch ihr bisher bekanntes Wesen zu indern ver-
mochte. Dagegen liB3t sich heute noch nicht behaupten, dal es nicht gelingen
konnte, durch bessere Erkenntnis der quantitativen Zusammenhinge zwischen
den Erscheinungen und im Zusammenhang damit durch umfassende staatliche
Interventionen (besonders wenn die hierzu erforderlichen materiellen Mittel
in geniigender Fiille vorhanden sind) sowie durch bessere Organisation der
Produktion und des Kredites die Krisenausschliige einigermaflen voriiber-
gehend zu mildern.

Ein Kapitel fiir sich ist die Tatsache, daf} sich die 8konometrischen
Methoden und Berechnungen an sich als iiberaus niitzlich erweisen, sofern
man sie dazu beniitzt, wofiir sie in Wirklichkeit verwendbar sind, d. h. zur
Klarlegung der quantitativen Zusammenbinge zwischen gewissen Erschei-
nungen des Wirtschaftslebens, zur Bestimmung ihres Ablaufes und ihrer
Verdnderungen u. dgl. m. Hierzu bietet aber die sozialistische Planwirtschaft
groBere Erfolgsaussichten als die anarchistische Produktionsweise des Kapita-
lismus.

Die biirgerliche sogenannte allgemeine dynamische Wirtschaftstheorie
bedient sich einesteils der dkonometrischen Verfahren auch su Zwecken, zu denen
ste im allgemeinen nicht geeignet sind (um némlich durch Klarstellung der quan-
titativen Zusammenhinge zwischen den an der Oberfliche sich abzeichnenden
Erscheinungen eine befriedigende Deutung fiir die grundlegenden Widerspriiche
des Kapitalismus zu geben), wihrend sie anderenteils mit Hilfe dieser Methoden
cinzelne mathematische Zusammenhinge tendenzios und bewufit derart
einstellt, dafl die aus ihnen zu ziehenden Folgerungen die monopolistische
Staatsfithrung zu wirtschaftlichen EntschlieBungen und Interventionen veran-
lassen, die die Last der Krisen den weiten Kreisen der Arbeiter und Werk-
titigen aufbiirden.

Das Wirken der herveorragendsten Vertreter der dynamischen Wirt-
schaftsbetrachtung darf denn auch alles andere denn unniitze und vergebliche
Zeitvergeudung genannt werden. Waren sie auch aullerstande, die Ursachen
der Krisen in annehmbarer Weise zu deuten, so trugen sie doch in hohem MaBe
zur Yerfechtung der Interessen einzelner monopolistischer Gruppen bei. Die
in den letzten Jahren iiber Krisen und Wirtschaftszvklen oder iiber verwandte
Themen erschienenen gréfleren Werke, wie die Biicher von W. Roexke, J.
ScauMPETER und A. HANSEN sowie von J. M. KEvyx~Ees sind — wenn auch auf
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unterschiedlichen Wegen und auf Grund verschiedener ﬁberlegungen —
samtlich bestrebt, den Noten des Kapitalismus Abhilfe zu schaffen und dem
ungiinstigen Konjunkturablauf eine Wendung zum Besseren zu geben.

Ropxe und KEy~NEs konnen gleicherweise zu den Anhéngern jener
Richtung gezihlt werden, die die Konjunkturschwankungen mit der sogenann-
ten monetiren Uberkapitalisierung erkliren, und dennoch kann man sich kaum
einen grofferen Unterschied zwischen zwei im wesentlichen die gleiche Wirt-
schaftsordnung vertretenden und einem gemeinsamen Endziel — der Rettung
des Kapitalismus — verbundenen Denkern vorstellen als zwischen diesen
beiden.

Die Lektiire ihrer Biicher 148t sogleich den augenfilligen, grundlegenden
Unterschied zwischen ihnen erkennen. Wihrend ROPKE viel besser schreibt
als er zu denken vermag, denkt KEYNES weit besser als er schreibt oder sich
zu schreiben bemiiht, denn auch mit seiner komplizierten, oft schwer verstind-
lichen Ausdrucksweise, mit seinen unklaren, frei erfundenen technischen
Wortbildungen dient er dem gesteckten Ziel, der »wissenschaftlichen« Ret-
tung des Monopolkapitalismus.

RopkE ist der besessene Schwirmer fiir den selbsttiitigen, spontanen
Automatismus in der kapitalistischen Wirtschaft und der unverbesserlich
liberale und beredte Verfechter einer ganzen Reihe nicht nachweisbarer,
nicht verfechtbarer Sitze.

KEYNES hingegen kann man bei weitem nicht mehr einen Eiferer fiir den
spontanen Automatismus nennen, ist er doch nur zu sehr geneigt, im Interesse
seiner monopolistischen Schiitzlinge iiber die Notwendigkeit der staatlichen
Intervention zu meditieren,

RopPKES ganzer Abscheu und seine uneingeschrinkte Verachtung gilt
eben diesen staatlichen Eingriffen. Die Lektiire seiner Biicher weckt in uns
die Erinnerung an Perikles’ beriihmte Rede zu Ehren der Toten des Peloponne-
sischen Krieges, die vom fast trunkenen Stolz des Atheners auf seinen Stadt-
staat und auf dessen Lebensform, aber auch von seiner verachtenden Vorein-
genommenheit gegeniiber den »anders lebenden« Spartanern iiberstrémt. Yon
einem »dnders-Leben« wiinscht R6PKE ebensowenig zu hiren wie seinerzeit
Perikles, fiir den es gleichfalls unvorstellbar war, dafl es aufler Athen auch ein
anderes nachahmenswertes Beispiel geben kénne.

Als Beschiitzer des wirtschaftlichen Automatismus und verschworener
Feind jedweder staatlicher Eingriffe schreibt RopkE, der Tausendfiiiler bewege
sich auf allen seinen GliedmafBlen zugleich, weil er dies instinktiv tue, sobald
man ihm jedoch vorschriebe, wie er diese Bewegungen auszufiihren habe, geriete
er sogleich in Verwirrung und konnte sich nicht mehr fortbewegen. Seines
Erachtens fithre jede sogenannte »nicht konforme«, d. h. jede staatliche Inter-
vention, die mit dem Preissystem und der Eigenregelung des Marktes nicht
im Einklang steht, letzten Endes unweigerlich zum Kollektivismus.
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Trotzdem sein Werk iiber die Krisen 1936, d. h. nach der schweren Krise
der Jahre 19291930 erschien, macht er bei der Analyse des Krisenproblems
fast den Eindruck, als suchte er gar nicht nach einem Heilmittel fiir die Krank-
heit, die er untersucht, und finde es matiirlich auch nicht. Uber die Unter-
konsumtheorie schreibt er beispielsweise, die populiire Alternative, das Gesamt-
einkommen gehe zuriick, weil der Unternehmer dem Arbeiter fiir seine Arbeit
keinen ausreichenden Lohn bezahle, bediirfe nicht erst der ausfiihrlicheren
Widerlegung. Offenbar iibersehe diese Auffassung, dafl die Kaufkraft der
Unternehmer in diesem Falle um denselben Betrag ansteige. um den die
Kaufkraft der Arbeiter sinke, im Endresultat dndere sich alse an der Gesamt-
kaufkraft nicht das geringste.«®

Sich mit einer derart tendenzitsen und jeder Grundlage entbehrenden
Behauptung auseinanderzusetzen ist effenbar iiberfliissig.

SchlieBlich lehnt er — abweichend von Key~NEs — die mathematischen
Methoden als Mittel zur Untersuchung wirtschaftlicher Erscheinungen ab.

Einer Losung des Krisenproblems kiéinne man seiner Ansicht nach nur
durch die gesellschaftswissenschaftliche Analyse ndherkommen, und die
mathematisch-statistischen und empirischen Methoden mit ihren Korrelations-
koeffizienten, Trendberechnungen und beweglichen Mittelwerten boten keine
Handhabe zum Verstdndnis der Frage.**

Scharf kritisiert er auch die Prognosen der sogenannten »Harward-
Barometer«, wobei er als Beispiel die Anekdote vom Militdrarzt zitiert. Einem
an Typhus schwer erkrankten und fiir unrettbar gehaltenen Infanteristen wird
durch einen Irrtum zum Mittagessen Sauerkraut gereicht, das er auch verzehrt,
worauf sich sein Zustand auffallend rasch bessert. Der Militirarzt folgert
hieraus, Sauerkraut sei ein wirksames Heilmittel gegen Typhus. Diese seine
»wissenschaftliche« Erkenntnis erprobt er denn auch bei ndchster Gelcgenheit
an einem gleichfalls typhuskranken Artilleristen, doch stirbt der Patient so-
gleich nach dem Genuf} des Sauerkrauts. Der hervorragende Militdrarzt gelangt
daraus zu der Schlufifelgerung, Sauerkraut sei mit Sicherheit ein vorziigliches
Heilmittel gegen Typhus, seine Wirksamkeit hiinge jedoch letzten Endes von
der Waffengattung ab (all depends on the arms).*** Eine den SchluBfolgerungen
des Militdrarztes dhnliche »wissenschaftliche« Bedeutung mifit ROPKE auch
den verschiedenen Konjunkturprognosen bei. Seines Erachtens hdngen derar-
tige Prognosen von einer so groBen Zahl Verdnderlicher ab, dafl es keine
Maglichkeit gibt, sie in ihrer Gesamtheit im voraus entsprechend bewerten
und wigen zu konnen, ‘

Die Krisentheorie wird bei ihm zur Theorie des wiederkehrenden Auf-
schwunges, dem natiirlicherweise die Depression folgt. Die Krise ist der Preis,

* Crises and Cycles, S. 85.
#*%¥ Crises and Cycles, S. 67.
#**#* Crises and Cyecles, S. 67.
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der in der kapitalistischen Wirtschaft fiir die zunehmende gesellschaftliche
Arbeitsteilung und zugleich fiir das starke Ansteigen der Produktivitit zu
entrichten ist. Wer nicht geneigt ist, dies auf sich zu nehmen, der kehre zu-
ritck zur primitiven Lebensweise Robinsons.®

Der Aufschwung mufl mithin — nach R6pkE — um den Preis des Ertra-
gens der ihm notwendigerweise folgenden Krise erkauft werden. Offen bleibt
die Frage — und auch Ropxxr 1aBt sie wohlweislich unbeantwortet —, wer
diesen Preis bezahlen, und warum und wovon er bezahlt werden soll.

Sollen es die kapitalistischen Monopole sein, die sich in den sieben fetten
Jahren auch fiir die folgenden sieben mageren Jahre reichlich versorgen, oder
jene vom Lohn lebenden Arbeiter und Werktitige, die selbst zur Zeit des
Aufschwunges bestenfalls blo§ ihren nackten Lebensunterhalt sichern kénnen.

Weit zielstrebiger als RoPkE ist KEYNEs in seinen Gedankengiingen iiber
den Ablauf der Konjunkturen. Es war das Wirken Kevyn~es® und seiner Jinger.
das auf die neueste Entwicklung der Konjunkturforschung wohl den nach-
haltigsten und gréfiten Einflufl ausiibte. Besonders seine Feststellungen iiber
die Gestaltung des Nationaleinkommens, der Investitionen und des Verbrauchs.
iiber die Verbrauchsfunktion sowie iiber den Multiplikator dienten als Aus-
gangspunkte fiir die 6konometrische Untersuchung der dynamischen Vorginge
des Wirtschaftslebens. Ergénzt werden diese Begriffe noch durch die Unter-
suchungen seiner Jiinger iiber Rolle und Bedeutung des Akzelerators.

An dem Gedankengang KEYNES' in seinem ersten grolen Werk ldfit sich
der Einflufl WcKsSELLs genau verfolgen. Auler diesem weckten die Konjunktur-
deutungen Tuvcan-Baranovskis, ScuumpeETERs und SPIETHOFFs sein beson-
deres Interesse.

WICKSELLS Auffassung fulit auf der Grundlage, dal} die Giiter im allge-
meinen und mithin auch die Produktionsgiiter im Verhiltnis zu den Bediirt-
nissen nur in knappen, beschrinkten Mengen zur Verfiigung stehen. Infolge-
dessen konnen die Produktionsgiiter, die vermitiels der dank den Ersparnissen
aus der Verbrauchsgiiterproduktion frei gewordenen Produktionsfaktoren
erzeugt werden, stets mit Gewinn investiert werden. Das Gleichgewicht
zwischen Ersparnissen und Investition sichert der Zinsful}, sofern die Banken
Kredite nur bis zur Héhe der Ersparnisse gewihren. In diesem Fall bleibt
das Geld neutral und stért die Funktion des Preissvstems nicht, das die Auf-
rechterhaltung des wirtschaftlichen Gleichgewichtes sichert. Senken die Banken
den Marktzinsful} unter das Niveau des natiirlichen ZinsfuBes, dann kommt ein
sogenannter kumulativer Vorgang zustande, bei dem die Erhshung der Ein-
kommen die Preise der Verbrauchsgiiter weiter ansteigen ldfit und auch zu
weiteren Investitionen anregt. Dieser sich selbst stirkende Vorgang fiihrt
letzten Endes zur Stérung des Gleichgewichtes und sur Krise. WICKSELLSs Kon-

* Crises and Cycles, S. 71,
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junkturtheorie steht in enger Verwandtschaft mit der Zinstheorie BomM-
BawERKs, so daf} sie auch die Zustimmung einzelner prominenter Vertreter
der sogenannten dsterreichischen Schule fand.

WickseLL erkannte richtig, daff der Unternebmergewinn bei sinkendem
Zinsfuf} ansteigt und dafBl der erhéhte Gewinn den Unternehmer zu gesteigerter
Aktivitdt anspornt. Seine Theorie basiert auf dem Satz von der Knappheit
der Giiter, er bezweifelt also auch nicht, daff fiir die dank der Spartatigkeit
frei gewordenen Produktionsmittel Méglichkeiten zu gewinnbringender Inves-
tition offen bleiben. WicksELLs entscheidender Irrtum liBt sich — vom marxisti-
schen Standpunkt gesehen —, dahingehend zusammenfassen, dall die Héhe
des Unternebmergewinnes nicht vom ZinsfuBl, sondern von der Hshe des zur
Aufteilung gelangenden realisierten Gesamtmehrwertes abhingt. Die Unterneh-
mer werden nidmlich solange investieren, bis dies die Hohe des realisierten
Mehrwertes ihrer Voraussicht gem#f als berechtigt erscheinen lidBit. Die
Gestaltung des realisierten Mehrwertes jedoch hingt letztlich von der Gestal-
tung der Verbrauchsfihigkeit der Gesellschaft ab. Sobald die bestindig zu-
nehmende Produktion mit der geringen Verbrauchsfihigkeit der Massen nicht
mehr im Einklang steht, verschlechtern sich auch die Maglichkeiten zur
Realisierung des Mehrwertes, und dies ist es, was im Endresultat die Krisen
verursacht. WickseLL hingegegen verwechselt die Erscheinungsform der Krise
mit ihrer Ursache und behauptet, die Verwertungsméglichkeiten fiir das
Kapital verschlechterten sich als Folge der von den Banken vorgenommenen
ZinsfuBlerhéhung.

Der Einfluf} dieser Gedankengiinge WICKSELLs zeigt sich unverkennbar
in Kevy~es® erstem Werk, im »Treatise on Monev«. In seinem zweiten grofien
Werk gibt KEYNEs eine von WicksELL villig abweichende Deutung der
K onjunkturvorgénge.

Die im zweiten Werk Kevyngs enthaltene Theorie geht von dem Satz aus,
die Héhe des Nationaleinkommens eines Landes hidnge von der Vollbeschifti-
¢ung ab. wihrend diese eine Funktion der wirksamen Nachfrage darstelle.

Die wirksame Nachfrage setzt sich aus der Nachfrage nach Verbrauchs-
und nach Produktionsgiitern zusammen.

Bei der Untersuchung der Nachfrage nach 1erbrauchsgiitern geht Key~es
von der bereits ergrterten Verbrauchsfunktion aus, um festzustellen, dafi die
Nachfrage nach Verbrauchsgiitern von der ebenfalls bereits besprochenen
Grenzneigung sum Verbrauch abhingt. Nach KEv~Es erhoht der Mensch bei
steicendem Einkommen auch seinen Verbrauch, doch steigt dieser nicht
verhilinisgleich mit der Erhshung des Einkommens, sondern in wesentlich
geringerem Umfang. Beziiglich der Verbrauchsfunktion verweisen mehrere
biirgerliche Autoren, so u.a. PavLsex™ darauf, dafl die Hohe des Verbrauchs
nicht allein durch die Héhe des zum untersuchten Zeitpunkt sur Verfiigung stehen-

* Paulsen : »Neue Wirtschaftslehre«, S. 292.
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den Einkommens bestimmt wird. Hat sich zum Beispiel der Verbrauch auf ein
im Zuge einer Konjunktur erreichtes Einkommen von gewisser Héhe ein-
gestellt, und sinkt das Einkommen wihrend der Depression, dann folgt der
Riickgang des Verbrauchs der Verminderung des Einkommens nicht im gleichen,
sondern in einem geringeren Mal}, doch gehen dementsprechend die Ersparnisse
zuriick. Erreichen hingegen die Einkiinfte der Verbraucher bei ansteigender
Konjunktur ihren fritheren hochsten Stand, und zeigt sich auch eine steigende
Tendenz bei den Einkommen, dann erhshen sich Einkommen und YVerbrauch
verhiltnisgleich.

Dem marxistischen Standpunkt gemdf} leidet die Verbrauchsfunktion an
ganz anders gearteten Mingeln. KEyY~NEs fithrt nidmlich die ungeniigende Nach-
frage nicht auf die inneren Widerspriiche der kapitalistischen Produktion
zuriick, sondern leitet sie von der Natur des Menschen und von psychologischen
Gesetzen ab. Angesichts derartiger psychologischer Deutungen wirft sich aber
die Frage auf, welche Gesellschaftsklasse, die der Kapitalisten oder die der
Arbeiter es ist, von deren seelischer Einstellung und materiellen Maglichkeiten
er spricht, liegt es doch klar auf der Hand. daf} diese beiden Klassen wegen der
grundverschiedenen Gestaltung ihrer Einkiinfte nicht mit gleichem Mafl gemes-
sen werden kionnen. Auch itber die inneren Entwicklungsgesetze des Kapitals
hiillen sich KEy~Es’™ psychologische Uberlegungen in Schweigen., wie auch
daritber, daf} die organische Zusammensetzung des Kapitals im Zuge der kapi-
talistischen Reproduktion ansteigt, so dafl auch die Yerbrauchsfihigkeit der
vom Lohn lebenden Arbeiterschaft relativ stindig zurtickgeht. KEYNES schweigt
auch davon, daf} sich — wieder den Wachstumsgesetzmiilligkeiten des Kapita-
lismus entsprechend —, infolge der zunehmenden Konzentration und Zentrali-
sation ein stets groBeres Vermégen in den Hinden ciner immer geringeren
Zahl von Menschen anhiuft, und daf} der personlicke Verbrauch dieser Schich-
ten mit dieser starken Erhéhung threr Einkommen naturgemiB nicht Schritt
zu halten vermag. KEYNEs® grundlegendes psychologisches Gesetz iiber die
Verbrauchsgestaltung ist ein Versuch, die sich bestdndig verschdrfenden
Klassengegensitze mit in Wirklichkeit unhaltbaren psychologischen Deutungen
zu iibertiinchen,

Die wirksame Nachfrage nach Produktionsgiitern hingt nach KEYNES in
erster Linie von der Hohe der Investitionen ab, die ihrerseits durch zwei
Faktoren beeinflufit werden, u. zw. einerseits durch den Marktzinsfufl, anderer-
seits durch die Grenzproduktivitit des Kapitals. Den Zinsful} bestimmen das
Geldangebot und die Kreditpolitik sowie die Hohe der Liquiditdtsnachfrage,
wihrend die Grenzproduktivitit des Kapitals von den Kosten der letzten,
noch zur Investition gelangenden Giiter und vom Grenzertrag des investierten
Kapitals abhiingt. In der Fassung von KEYNEs schreibt sich die Investitions-
funktion zu

I=1TI(ri).
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In dieser Bezichung bildet die Investition das dynamische Element des
Kbnjunkturablaufs. Kevwnes erkldrt den kennzeichnenden Ablauf der Kon-
junktur auch damit, daB er die Grenzproduktivitiit des Kapitals als ungewisser,
weniger stabil bezeichnet als die ZinsfuBinderung. Bei der Beurteilung der
Grenzproduktivitit des Kapitals spielen wieder psychologische Faktoren die
entscheidende Rolle, vor allem die Frage, mit welchem kiinftigen Konjunktur-
ablauf die Unternehmer rechnen. KEYNEs geht so weit, die Konjunkturschwan-
kungen geradeswegs auf den irrigen Optimismus bzw. Pessimismus der Unter-
nehmer zuriickzufithren, wofiir er auch ein Beispiel anfithrt, indem er erklirt,
daf} Investitionen, die bei Vollbeschiftigung 2%, abwerfen wiirden, 1m anstei-
genden Abschnitt eines Zyklus so angelegt und auch so bewertet werden, als
triigen sie 6%,. Bei riickldufiger Konjunktur hingegen 16st diesen Irrtum eines
unbegriindeten Optimismus der Irrtum des Pessimismus ab, und Investitionen,
deren Ertrag bei voller Ausnutzung 29 erreichen wiirde, werden nun als wert-
los betrachtet. Schliefilich fithren diese Irrtiimer so weit. dafl die bei Voll-
beschiftigung 29, abwerfende Investition eben mangels ciner solchen in der
Tat ertraglos bleibt.* KEYNEs lehnt die Auffassung ab, die man etwa bel
RépkE antrifft, die Krise stelle jenen Preis dar, der fiir die gréBlere Produktivi-
tit im Hochkapitalismus entrichtet werden muf}. Das wirksame Heilmittel
gegen »Konjunkturschwankungen« sei — so meint KEYNEs —. nicht die Ver-
meidung des Zustandes der Vollbeschiftigung und damit die Aufrechterhaltung
ciner stindigen Halb-Depression im Wirtschaftsleben. sondern die Schaffung
einer konstanten, gewissermaBen ansteigenden Konjunktur durch Behebung
der Depression.*

Eine besondere Wichtigkeit fiir die Deutung des Konjunkturablaufs
kommt in seiner Theorie der Tatsache zu, daBl er die Grifle des Verbrauchs
itber die Verbrauchsfunktion mit der Einkommenshéhe in Zusammenhang
bringt und mit seinem Multiplikater nachweist, die sich fortpflanzende Aus-
wirkung der Investitionen lse eine weitere belebende Wirkung im Wirtschafts-
leben aus. Mit diesen beiden Begriffen vermag zwar KEYNEs den vollen Auslauf
der Konjunkturbewegung nach oben zu erkliren., doch ist er aullerstande,
cine Begriindung dafiir zu geben. wie es zum Umschlagen aus dem ansteigenden
in den riickliufigen Abschnitt des Zvklus kommt. Aus diesem Grunde ergab
sich fiir thn die Notwendigkeit, die Grenzproduktivitdt des Kapitals einer
Untersuchung zu unterziehen, wobei er zu der Feststellung gelangte, das
Umschlagen der Konjunktur von einer ansteigenden zur riickliufigen hinge
mit der Grenzproduktivitit des Kapitals zusammen, die ihrerseits durch die
irrig optimistische bzw. irrig pessimistische Toraussicht der Unternchmer
bestimmt wird.

* General Theory, S. 321.

Q Periodicu Polyterhnica El 113,
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Mit seinen SchluBfolgerungen aus der Grenzproduktivitit des Kapitals
wurde Keynes — wie dies Gy. GoxcoL* treffend bemerkt —, zum Propheten
der Devalvation, ja nétigenfalls der vorsitslichen Entwertung des Geldes:
der Vorschlag dieser Heilmethode schliefit — ebenfalls nach G&~NcOL — einen
doppelten Nutzen in sich: Das in inflationistischer Weise ansteigende Preis-
niveau bildet ndmlich einesteils einen der Faktoren zur Steigerung der Grenz-
produktivitit des Kapitals, andererseits erhdht es den Profit durch unmittel-
bare Senkung der Reallshne. GONcOL setzt sodann in seinen Ausfithrungen iiber
diese Frage fort: »Keynes miiht sich nicht nur mit der irrealen Aufgabe ab.
den Parasitismus vom XKapitalismus abzuoperieren...., sondern.... auch
mit der Frage, auf welche Weise die Funktionsfihigkeit des kapitalistischen
Wirtschaftssystems unter Beriicksichtigung des Schmarotzertums des Kapitals
gesichert werden kénnte.«

Dem marxistischen Standpunkt gemif ist Keynes' Feststellung, die
Profitrate nehme mit zunehmender Entwicklung des Kapitalismus und mit
der Zunahme des Wohlstandes der Gesellschaft ab, wihrend der Zinsfull einer
konstanten Gréfle zustrebe, absolut unhaltbar und kommt einer vélligen
Verwirrung des Zinsbegriffes gleich. In seiner Fassung bildet jener Teil des
Profits, den der Kapitalseigentiimer in Gestalt des Zinses erzielt. die Frucht des
Kapitals, das Ergebnis des Kapitals als einer materiellen Giitermenge. Der
andere Teil des Profits, der als Unternehmergewinn dem industriellen Kapitalis-
ten zusteht, bildet im Gegensatz zum Zins und unabhéngig von den Eigentums-
rechten am Kapital den Lohn des Unternehmers fiir seine Arbeit. KeEy~ES
trennt somit den Zins von den wirklichen Grundlagen zu seinem Verstdndnis,
von der Bewegung des Darlehenskapitals, und behauptet deshalb, der Zinsfuf}
sei eine rein geldliche Erscheinung, die bestindig unter dem Einfluf psycholo-
gischer Faktoren steht. Den Begriff des Zinses trennt er somit kitnstlich von
dem des Profits mit dem offenkundigen Ziel, eine kiinstliche Wechselwirkung
zwischen den Verdnderungen des Zinses und der Profitrate zu schaffen, trotzdem
der Zins in Wirklichkeit einen Absug vem Bruttoprofit darstellt, seine Héhe also
letsten Endes von der Héhe des Profits abhiingt. Im Endresultat besteht also zwi-
schen Profitbewegung und Bewegung des Zinses auch insofern ein Abhingig-
keitsverhaltnis, als sich — unter anderen — in erster Reihe die Gestaltung
des Profits auf Angebot und Nachfrage nach Darlehenskapital auswirkt, und
— ebenfalls unter anderen — vornehmlich Angebot und Nachfrage nach Dar-

lehenskapital den Zinsful} beeinflussen.**

* Gy, Goneol : »Kampf des Marxismus-Leninismus gegen die vulgire Apologetikc
(S. 17). Einleitung zur ungarischen Ubersetzung des Buches »Political Economy and Capita-
lism« von M. Dobb. Volkswirtschaftlicher und Juristischer Verlag, Budapest, 1958.

** In seiner erwiihnten Studie ergeht sich Goncdl in duerst interessanter Weise iiber
die Anstrengungen Keynes® sowie der osterreichischen und der schwedischen Schule zur
theoretischen Begriindung des Zinses.

Demnach waren letztere bemiiht, den Zins durch Einsatz der »Produktionsumweg«~
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Im Mittelpunkt der KEy~Esschen Theorie steht als Ursache der Kon-
junkturschwankungen die optimistische oder pessimistische Voraussicht der
Unternehmer, der Konjunkturablauf hingt mithin bei ihm von ihrer optimi-
stischen oder pessimistischen Anschauung ab. Dem Standpunkt des Marxismus
gemdf ist eben das Gegenteil richtig, denn sowohl im ansteigenden als auch im
riickldufigen Abschnitt des Zyklus ist es der steigende und weiter anwachsende
bzw. der riickgingige und stindig abnehmende Profit, der die Unternehmer
optimistisch oder pessimistisch stimmt. Auf derselben Auffassung beruht
auch KEYNES® zutiefst antisoziale Folgerung, die Unternehmerlust kénne auch
durch die Senkung der _Arbeitsléhne angespornt werden, bildet doch seines
Erachtens der ungeniigende Unternehmerprofit die Ursache der Krise, die
cinzige Méglichkeit zur Niederkdmpfung von Krise und Arbeitslosigkeit
biete sich also, wie er sagt, in der Erhéhung des Unternehmerprofits. Sorgt
der Staat nicht durch Einsatz seiner eigenen Mittel fiir eine optimistische
Einstellung der Unternehmer. oder — mit anderen Worten — intensiviert
die monopolistische Staatsfithrung nicht ihre Intervention zur Erhéhung der
Monopolprofite, dann 146t sich die optimistische Stimmung der Unternehmer,
ohne die die Krise unvermeidlich eintritt. keineswegs sichern.

Am gesamten Lebenswerk KEvNEs® zeichnet sich deutlich das Bestreben
ab, durch die aus seinen verschiedenen dynamischen Untersuchungen abgelei-
teten Schlufifolgerungen und Methoden die Méglichkeit von Krisen auszu-
schlieBen.

Der idealistische Philosoph ORTEGA v GaAssET zitiert in seinem Buch®
ein volkstiimliches spanisches Distichon, das da besagt, der eine Papst verlasse
seinen Thron, um seinen Glauben zu retten, der andere Papst hingegen ver-
leugne seinen Glauben, um den Thron zu behalten.

Kev~Es Bemiithungen erinnern lebhaft an denletzteren der beiden Pépste.
Im Interesse einer konsequenten Durchfiihrung seiner auf die Intervention
des monopolistischen Staates hinauslaufenden Vorschlige wird er. um den
wankenden Thron der Herrschaft der Monopole zu retten, selbst dem Glauben
seiner klassischen Vorgidnger an die selbstregelnde Kraft der kapitalistischen
gesellschaftlichen Produktion untreu.

Theorie aus dem Produktionsprozell als dessen »natiirliche« Folge herzuleiten (der Zins stellt
die Entschiddigung fiir die Wartezeit dar).

Wie stimmt diese »natiirliche« Zinsrate mit dem auf dem Kapitalmarkt zustande
kommenden Marktzinsful} iiberein?

Kevnes ist nicht verlegen und hilft sich, indem er die Kategorie des »Realzinses« und
zugleich mit diesem jeden Versuch ablehnt, den Zins als volkswirtschaftliche Kategorie aus
dem Produktionsprozess herzuleiten: er schligt demgegeniiber die rein monetire Theorie
des Zinses vor.

* Ortega y Gasset: »El Tema de Nuestro Tiempo« (Die Aufgaben unserer Zeit), ungari-
sche Ubersetzung, Budapest 1944, S. 26.

9+
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V.
Die Krisenerklidrung bei Marx

Eine Abwigung der »Feuerkraft« des gesamten geistigen Arsenals der
allerneuesten biirgerlichen, sogenannten dynamischen Wirtschaftstheoric
vermag trotz der gelungenen Aufdeckung der Zusammenhidnge zahlreicher
wichtiger Detailfragen nicht davon zu iiberzeugen, dafl sie auch nur eine
einigermafien befriedigende, iiberzeugende Antwort auf die Feststellungen der
marxistischen Krisentheorie bietet.

Der marxistischen Krisentheorie gemif sind Entstehung und Vertiefung
der Krisen eine der kapitalistischen Produktionsweise entspringende Not-
wendigkeit.

Der grundlegende Widerspruch der kapitalistischen Produktionsweise
ergibt sich aus dem Widerspruch zwischen dem gesellschaftlichen Charakter
der Produktion und dem kapitalistischen Charakter der Aneignung. Diesen
grundlegenden Widerspruch umgehen sowohl KEvxEes als auch seine Jiinger
konsequent, indem sie sich der Wirklichkeit verschlieen, ja das Problem
gar nicht erst aufwerfen.

Die Verheimlichung der wahren Krankheitsursache aber fiithrt niemals
zur Heilung.

Nach der marxistischen Fassung folgt ferner aus dem grundlegenden
Widerspruch der kapitalistischen Produktionsweise der weitere Widerspruch
swischen dem Streben nach unbeschrinkter Produktionssteigerung einerseits und
der beschriinkten Entwicklung des Marktes andererseits.

Die kapitalistische Krise entstammt demnach in erster Linie nicht dem
ungeniigenden Verbrauch. sondern der Uberproduktion. Das Streben nach
unbeschriankter Ausweitung der kapitalistischen Produktion gelangt in Wider-
spruch mit dem ungeniigenden Verbrauch der Massen : dieser letztere fithrt
frither oder spiter auch zu einem Riickgang der Nachfrage nach Produktions-
mitteln, die Produktion iibersteigt (bei den gegebenen Preisen) in allen Giitern
die Aufnahmefihigkeit des Marktes, es tritt cine Uberproduktion ein, und
diesen Widerspruch zwischen Produktion und Markt vermag vorithergehend
einzig und allein die Krise su lésen.

Aus der kapitalistischen Produktionsweise, aus dem grundlegenden
Widerspruch, der zwischen der Vergesellschaftlichung der Produktion, d. h.
der gesellschaftlichen Arbeitsteilung einerseits und der individuellen Enteig-
nung andererseits besteht, folgt jener Widerspruch, jene Eigenheit, derzufolge
die anarchistisch ungeordnete Produktionsweise notgedrungen zur uneinheit-
lichen Entwicklung und zum Entstehen von Disproportionen zwischen den
Teilen und Sphéren der gesellschaftlichen Produktion fiihrt.

Auch dieses MiBiverhiltnis ist mithin eine Fortentwicklung des aus dem
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gesellschaftlichen Charakter der Produktion und dem kapitalistischen Charak-
ter der Aneignung resultierenden Widerspruchs.

SchlieBlich setzt sich dieser Widerspruch in jenem weiteren widerspriich-
lichen Prozel fort, der zwar eine Verbesserung der Kapitalsverwertung an-
strebt, zugleich aber minder gute Verwertungsméglichkeiten schafft, weil sich
-die zur Kompensierung der Profitratensenkung, also zur Erhéhung der Profit-
menge geeigneten Mittel, die Steigerung der Konzentration und der technische
Fortschritt (die Erhéhung der organischen Zusammensetzung des Kapitals)
in Richtung einer weiteren Senkung der Profitrate auswirken, und weil zur
Kompensation der riickliufigen Profitrate die Erhéhung der Profitmasse durch
Akkumulation und weitgehende Steigerung der Konzentration zwangsliufig
notwendig ist.

Nach Magrx stellt die Ungleichheit der wirtschaftlichen und der politischen
Entwicklung ein unbedingtes Gesetz des Kapitalismus dar.

Die Bedeutung der vier Zyklen der kapitalistischen Reproduktion, der
Krise. der Depression (oder Stagnation), der Belebung und des Aufschwunges.
ist — dem marxistischen Standpunkt gemifi — keineswegs gleich, denn die
Grundlage und das bestimmende Moment des Zyvklus bildet die Krise. Die Depres-
sion ist blofl deren Folge, wihrend Belebung und Aufschwung teils vorberei-
tende Stufen des notwendigen Prozesses der Kriseniiberwindung bzw. der
Weiterentwicklung des Vorganges darstellen. die andererseits unausweichlich
in neue Krisen miinden.

Der Marxismus lehnt mithin die verschiedenen Konjunktur- und Zyklen-
theorien ab, weil es ausschlieflich die Krisentheorie ist, die die allgemeinen
Widerspriiche der kapitalistischen Produktionsweise zu erkldren vermag.

Indessen geben der grundlegende Widerspruch der kapitalistischen
Produktionsweise und die aus diesem folgenden weiteren Widerspriiche keine
Erklarung fiir die Periodizitdt. fiir die in regelmifligen Zeitabstdnden eintre-
tende Wiederkehr der Krisen.

Die Erfahrung hat gelehrt, wie wenig stichhiltig Krisendeutungen wie
etwa diejenige von JEvons sind, der die Krisen letzten Endes den Witterungs-
verhidltnissen und im Zusammenhang mit diesen den schwankenden Ernte-
ertrdgen zuschreibt, denn bei den modernen Krisen handelt es sich in erster
Linie um solche indusirieller Natur. Auch licgen die Getreidepreise zur Zeit
des Aufschwunges einmal hoch, wie zwischen 1823 und 1825, ein anderes Mal
niedrig, wie etwa von 1833 bis 1836, und schlieflich brechen Krisen bald zur
Zeit schlechter (1847), bald zur Zeit guter Ernten (1857) aus.

Als gesellschaftliche Erscheinung deutet der Marxismus die Krise mit den
soszialen Gesetzen.

Die Grundlage der Periodizitdt der Krisen bildet — nach MARX — der
Umschlag des fixen Kapitals. Der Umschlag der einzelnen Teile des produzie-
renden Kapitals erfolgt auf verschiedene Art.
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Uber jenen Teil des Kapitals, der zur Anschaffung von Gebduden,
Maschinen und Werkzeugen dient, schreibt Marx.* dieser in den Arbeitsgeriiten
angelegte Teil des Kapitalwertes mache den gleichen Umlauf mit, wie seine
iibrigen Teile. Der Umlauf des so in Augenschein genommenen Kapitalteiles
ist indessen ganz eigenartig. Blof} sein Wert lduft allmahlich, nach und nach,
u. zw. in dem MaBe um, in dem er in das als Gut in den Verkehr gelangende
Produkt iibergeht. Der restliche Teil seines Wertes bleibt wihrend der ganzen
Zeit seiner Funktion in ihm sténdig fix angelegt. Nicht in seiner Gebrauchsform
lduft es um, vielmehr behilt es in seiner Gebrauchsform seine Selbsténdigkeit
jenen Giitern gegeniiber, an deren Erzeugung es teilpimmt. Dieser seiner
Eigenart wegen nimmt dieser Teil des konstanten Kapitals die Form des
fixen Kapitals an. Der Umschlag jener Wertteile des produktiven Kapitals,
die zur Beschaffung von Arbeitskraft und von nicht fixes Kapital darstellenden
Produktionsmitteln verwendet werden, mit anderen Worten. der Umschlag
des Umlaufkapitals, ist wieder eine Sache fiir sich.

Der Umschlag des fixen Kapitals hiingt von der Abnutzung ab, die sich
unter der Einwirkung der Naturkrdfte (z. B. der Witterung) oder des Gebrauchs,
ferner als Folge des als moralischer Verschleill bezeichneten Veraltens einstellt.
Mit fortschreitender Entwicklung der Technik wird die Abnutzung des fixen
Kapitals allerdings mehr und mehr zu einem Veralten, zu einer Funktion
der Wertverhiiltnisse (Preis, Selbstkosten, Profitverhiltnisse) und in immer
geringerem Malle zu einer Funktion des materiellen Verschleifles. Freilich
spielt unverdndert auch dieser eine Rolle, doch ist es in zunehmendem Umfang
der moralische Verschleif3, der die Notwendigkeit der Erneuerung bestimmt,
u. zw. stets in kiirzeren Fristen, als es dem Voranschreiten des materiellen
Verschleifles entspriche.

Die moralische Abnutzung aber wird vornehmlich durch die Krise herbei-
gefiihrt. Die Depression nach der Krise halt so lange an, bis sich die wéhrend
der Krise explosionsartig zutage getretenen Widerspriiche mehr oder minder
gelockert haben, worauf die durch die Krise verursachte moralische Abnutzung
zur Erneuerung des fixen Kapitals zwingt. Die wachsende Nachirage nach
Produktionsgiitern und gemeinsam mit diesen die wachsende Nachfrage nach
Arbeitskrdften beleben das Wirtschaftsleben, und diese Belebung kann sich
bis zum Aufschwung steigern. Ausgangspunkt ist also jedenfalls die Krise.
Tm Abschnitt des Aufschwunges ziehen die Preise an, der Profit erhsht sich.
und jedermann trachtet, sein fixes Kapital zu erneuern, um die Konjunktur
so weit als moglich zu nutzen : die reger werdende Nachfrage nach Darlehens-
kapital iibersteigt das Angebot. dies aber fiihrt zur Erhohung des ZinsfuBles.

Der Mechanismus der giinstigen Konjunktur 1468t das Wirtschaftsleben
iiber jenen Punkt hinausschwingen, bis zu dem der Markt — bei anziehenden

* Marx : »Das Kapital«, ung. Ausgabe, II. Band, S. 160.
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Preisen, steigenden Profitraten usw. — die Verbrauchs- und Produktionsgiiter
aufzunehmen noch imstande wire, d. h. iiber jenen Punkt hinaus, bis zu dem
der die Konjunktur in Bewegung haltende Profit noch realisierbar ist. Es kommt
zu der anfangs noch verborgenen Uberproduktion. Sobald die MiBverhilt-
nisse in der Produktion, die alles umfassende Disproportion von Angebot und
Nachfrage offenkundig werden, bricht die Krise aus, und die wihrend dieser
sowie im Abschnitt der Depression zustande kommenden Preis-, Selbstkosten-
und Profitverhdltnisse machen selbst das erneuerte fixe Kapital zu einem
»moralisch abgenutzten«. Sowie die »Erleichterung« der Wirtschaft in der
Depression eingetreten ist, wird die Erneuerung des fixen Kapitals von neuem
zu einem unbedingten Gebot. Betrigt seine Lebensdauer in den wichtigsten
Zweigen der GroBindustrie gegenwirtig z. B. 8 Jahre, dann bildet dieser mehr-
jihrige Zyklus der zusammenhéngenden Umschldge die Grundlage der Perio-
dizitit der Krisen.

(In ihrem Kampf um die Absatzmirkte sind die Unternehmer zur Anwen-
dung der allermodernsten technischen Verfahren und damit ziwecks weiterer
steter Steigerung der organischen Zusammensetzung des Kapitals zu einem vor-
zeitigen, den Anforderungen des moralischen Verschleifles entsprechenden
Austausch ihrer Produktionsmittel gezwungen, selbst wenn der physikalische
Verschleil einen solchen noch nicht erforderlich gemacht hiitte.) Als Folge
dieser zwangslidufigen und notwendigen Vorginge, die im wesentlichen darin
bestehen, dafl die Entwicklung der Produktionskrifte den Einsatz stets besse-
rer und wirkungsvellerer Produktionsmittel bedingt, nimmt sowohl die Hohe
als auch die wirtschaftliche Bedeutung des fixen Kapitals stindig su. Die
bereits verbrauchten fixen Kapitalien werden erneuert, und zu Erneuerungen
entschlieflen sich selbst jene Kapitalisten, deren Maschinen zwar noch nich:
veraltet sind, die aber den allgemeinen Aufschwung mit Hilfe eines besseren
Maschinenparks zu nutzen wiinschen.

Die Kulmination des Aufschwunges kennzeichnen der hohe Zinsful3
und der teure Kredit, und da niemand auf die Erneuerung zu verzichten geneigt
ist, forciert jedermann den Absatz seiner Produkte. Inzwischen tritt das
MiBverh#ltnis zwischen den einzelnen Produktionszweigen bereits deutlich
zutage, die auf Grund der hohen Preise berechneten hohen Profite entsprechen
dem Durchschnittsprofit nicht mehr, der Kredit wird eingeengt oder versiegt
zur Ginze, der Absatz stockt und die Krise bricht aus.

Der Hochkonjunktur folgt die Depression, die so lange anhilt, bis sich
die angesammelten Widerspriiche allméhlich ausgeglichen haben.

Der Umschlag des fixen Kapitals gibt mithin eine Erklarung blof dafiir,
warum sich die gewaltsame Losung der Widerspriiche der kapitalistischen
Produktionsweise in regelmidBigen Zeitabstinden wiederholt, sie erklirt also
nicht die Ursachen der Krisen, sondern blof3 deren periodischen Eigenheit. Der
Marxismus mifit aus diesem Grunde jenen Gegenargumenten keine Bedeutung
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bei, die da etwa behaupten, die Kapitalisten erneuerten ihr fixes Kapital
nicht zur gleichen Zeit, in den einzelnen Industriezweigen sei auch die Bedeu-
tung des fixen Kapitals verschieden, oder die allenfalls darauf verweisen. daB
firr die einzelnen Teile des fixen Kapitals mit unterschiedlichen Umschlag-
zeiten zu rechnen sei.

Der bekannte biirgerliche Volkswirt J. SCHUMPETER, stellt in seinem an
der Neige seines Lebens erschienenen Buch klar und eindeutig die Frage,
ob der Kapitalismus bestehen bleiben kann. und beantwortet sie selbst mit
einem kategorischen : »Ich glaube es nicht.«* Um der kithlen Niichternheit
seines Gedankenganges willen, die ihresgleichen sucht, lohnt es sich, hier auf
diesen etwas nidher einzugehen. Wohl schienen die zweifellos bedeutsamen
Erfolge des Kapitalismus, so heifit es bei ihm an anderer Stelle. die Maglich-
keit eines unter der Last seiner eigenen wirtschaftlichen Mingel eintretenden
Zusammenbruches auszuschlieBen, dennoch bestehe aber die Gefahr. daf} es
eben diese Erfolge sein wiirden, die die gesellschaftlichen Einrichtungen, auf
die er sich stiitze. unterminierten, dafl mithin »unabwendbar« eine Situation
eintreten miisse, in der sein Fortbestand unméglich sei. Diese Entwicklung
weise eindringlich auf das Erscheinen des Sozialismus als des voraussichtlichen
Erben hin.

Seine Schluifolgerungen, so setzt SCHUMPETER fort, unterscheiden sich —
so abweichend seine Argumente und Beweisgriinde auch sein mégen —, in
nichts von jenen der meisten sozialistischen Autoren und besonders auch nicht
von jenen der Marxisten. Weil jemand all dies erkenne, miisse er noch kein
Sozialist sein. Mache jemand das Eintreffen eines bestimmten kiinftigen Ereig-
nisses wahrscheinlich, so bedeute diese Prophezeiung noch nicht, dafl er dieses
Ereignis auch tatsdchlich herbeisehne. Erkenne ein Arzt das bevorstehende
Ende eines Kranken, so heifle dies keineswegs. daBl er seinen Abgang auch
tatséchlich wiinsche. Das Kommen des Sozialismus konne auch jemand voraus-
sagen. der ihn hasse oder ihm bloB mit niichternem, kiihlem Urteil ent’
gegensehe.

Die Krifte, auf die auch SCcHUMPETER verweist, und die letzten Endes den
Sturz des Kapitalismus zur Folge haben werden, hingen mit unserer, mit der
Zeit der groBen Umwilzungen, und innerhalb dieser mit den ins Wanken
geratenen moralischen und materiellen Grundlagen des Kapitalismus
zusammen.

Jene Linder, die die Politik der kolonialen Unterdriickung betreiben,
nennen sich »die freie Welt«. Fiir den logisch denkenden Menschen ist dieser
Standpunkt moralisch selbst dann unhaltbar. wenn er zufillig kein ideologi-

scher Gegner des Kapitalismus ist.

* J. Schum peter : »Capitalism, Socialism and Democracy«, London, 1947, 8. 61.
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Die materiellen Fundamente des Kapitalismus werden in erster Linie
durch einen einheitlichen, und méchtigen neuen Markt, den sozialistischen
Weltmarkt, und durch das Erscheinen der Wissenschaft als neue produktive
Kraft erschiittert.

Die organisierte Kraft des sozialistischen Weltmarktes, allem voran die

stiirmische Entwicklung sowie der friedliche Wettbewerb der Sowjetunion
und Chinas, wird die kapitalistische Welt in wenigen Jahrzehnten vor neue,
bisher ungeahnte Probleme stellen.
_ Das Auftreten der Wissenschaft als produktive Kraft (Atomenergie,
Automation, usw.) beschleunigt notwendigerweise die grofziigige Auswei-
tung der Produktion, eine Entwicklung, die gewaltige Impulse zur Ausbildung
einer organisierten planmiBigen Produktion und zur Schaffung grofler Wirt-
schaftseinheiten — Absatzgebiete — gibt.

Die planlose Produktion im Kapitalismus, die Widerspriiche, Reibungen
und der Wettbewerb zwischen den kapitalistischen Lindern sind kaum danach
angetan, die Erfiilllung dieser Voraussetzungen zu férdern.

SchlieBlich nidhern wir uns, dank dem wissenschaftlichen und technischen
Fortschritt, mehr und mehr jenem Zeitalter, das wir die » Welt ohne Krieg«
nennen kénnten, in dem sich die Meinungsverschiedenheiten nicht mehr mit
den Waifen bercinigen lassen, weil es in einem mit den Kampf{mitteln der
modernen Technik ausgefochtenen Krieg keine Sieger mehr geben wiirde, und
weil die Schrecken und Verwiistungen eines Krieges auch jenen nicht erspart
hlieben, die ihn vom Zaune brechen wiirden.

In dieser kommenden Welt werden sich auech die jetztigen Voraus-
setzungen fiir die Bewegung der Wirtschaftszyklen von Grund auf verdindern.

F. Prof. of economies Dr. J. KLir Budapest, XI., Mdegvetem Rakpart 3.





